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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Seflores Accionistas
Caracol Television 5. A

1. He auditade el balance general de Caracol Television 5.A. al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes astados de resultados, cambios en el patimonio, cambios en la situacion
financiara ¥ de flujos de efectivo, el resumen de las politicas contables significativas y demas
notas explicativas, por al aho gque termind en esa fecha Los estados finenceros
correspondiantes al afo 2010 fueron auditados por otro contador publico, miembro de KPMG
Ltda., guien en su infarme de fecha 15 de febrero de 2011, expresd una opinign con
salvedad debido a que los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 inciuian
inversiones en companias subordinadas del exterior por $30 mil millones, registradas con
base en estados financieros no auditados, pues no s2 neguiara por ley tener revisor fiscal, no
obstante, la administracion ha cerificado la veracidad de los estados inancieros; las nomas
profesionales requieren obtener evidencia que proveeria una auditoria. Durante 2011, no se
efectud la awditoria de dichos estados financigéros.

En adicidn, en su informe indicd que los estados financieros de Inversiones CTV 5.A.5.,
compafia completamente poselda por Caracol Television S.A. fueron auditados por otro
revisor fiscal. Las inversiones de Caracol Television 5.A. en Inversicnes CTV S.AS, al 31
de diciembre de 2010 ascendian a 3177 mil milicnes, y el ingreso por metodo de
participacion era de $8.597 millones en 2010. El informe sobre los estados financieros de
Inversiones CTV 5.A.5. fue suministrado, y la opinidn en lo que se refiere a las cifras
incluidas para Inversiones CTV S.A.5. se basd solamente en el informe de diche revisor
fiseal,

En 2011 los estados financieros de la subordinada Inversiones CTV 5. A5, fueron auditados
por otro revisor fiscal, dichas inversiones al 31 de diciembre de 2011 ascendian a 5180 mil
millones, y e ingreso por método de participacidn reconocido durante el afo fue de 38.017
millones. El informe sobre los estados financieros de Inversiones CTV S A5, me ha sido
suministrado, y mi opinidn en lo que se refiere a las cifras incluidas para esta subordinada se
basa solamente en &l informe de dicho revisor fiscal.

2. La administracidn es responsable por la adecuada preparacidn y presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener e control
interno rebevante para la preparacién y presentacion de estados financieros libres de emrores
de importancia malenal, blen sea por fraude o error; seleccionar y aplhcar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados confables razonables en las
circunstancias.

3. Mi responsabilidad consiste an expresar una opinidn sobre los estados firancieros con base
en mi auditoria. Excepto por lo mencionado en el numeral quinto de este informe, obtuve las
informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi examen de acuerde con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, Tales normas requieren que
cumpla con requisitos &tices, planifique y efectie-la auditoria para oblener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de importancia material.
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Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los maontos y
revalaciones en los estadog financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del
criterio del revisor fiscal, incluyendoe la evaluacion del riesgo de errores de importancia
material en los estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacidn y presentacion de los estados
financieras, con el fin de disafiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en [as
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas contables
apropiadas y la razonabilidad de los saldos y de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en ganeral.
Considero que la evidencia de audiloria que obtuve, proporciona una base razonable para
fundamentar la cpinidn que expreso mas adelante.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 incluyen inversiones en compafias
subordinadas del exterior por $34 mil millones, registradas con base en estados financieros
no auditados, pues no s& requiere, por ley, tener revisor fiscal. La administracion ha
certificado la veracidad de los estades financieros. Las normas profesionales requieran
ablener evidencia que proveerla una auditoria,

En mi opinién, con base en mi awditorla y en el informe del otro revisor fiscal indicado en el
primer parrafo de este informe, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, gue
pudieran haberse requerido en 2011 de haber obtenide la evidencia indicada en el parrafo
anterior, log estados financierns mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos a
este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectes de importancia material, la
situacion financiera de Caracol Television 8.4, al 31 de diciembre de 2011, los resultados de
sus aperacionas, los cambios en su situacion financiera y sus flujos de efectivo por el afio
que termind en esa fecha, de acuerdo con principios de contabikdad generalmente
aceptados en Colombia aplicados de manera uniforme con el afio anterior.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi conceplo, durante 2011:

a)

b)

=

d}

La contabilidad de la Compafiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
t&cnica contable.

Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
eslatutos y a las decisiones de la Asamblea.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de coniral interno, de prevencidn y control de lavade de
activos, de conservacidn y custodia de los bienes de la Compafila y los de terceros que
estdn en su poder,

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de
gestion preparado por los administradores.



fi La informacitn contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistemna de
Sequridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados v a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables, La Compalila no se
encuanira en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social.

ﬂumaﬁ:j HMHPaE
Andrés Fernando Hincaps Gonzalaz
Fevisor Fiscal de Caracol Television 5.4,
TP 169226-T
hembro de KPFMG Lida.

22 de febrero de 2012, excepto por el parralo (@) que es del 28 de febrero de 2012



CARACOL TELEVISION 5.A.
BALANCE CEMNERAL

31 DE DBCIEMEBRE DE 2001

(COMN CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE IME 201

(Expresadoe en milés de pesos colomblanos)

Active Motas 11 2000
Acliva corricnte:
Dhspomible & inversiomss lemporales 4 3 32081746 61,322,403
Dewdores, neio ]| 114618 1406 134,970,505
Inventarios & AR 100133 45130 408
[rifersdosg T 2, 2T0 202 354
Total activo cormiente 236991315 243,70, 470
Active no cormicnte:
Inversiones peemanciies & 26870 8T 238 831.858
endores 5 F2 14000 24056272
Intangibles, neto G 01445062 126008484
Propicdades, planta ¥ equipo, neto 10 B66.755.223 1680181354
Ciros activos 11 2ohoo2 200,111
‘alonzaciones 12 ] s e 205 243 666
Todal activa £ B55.71%.560 1.0k DR2 005
Accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones financicras 13 5 62,519 -
Proveedores 14 G.229.535 TA4T8.554
Cusntas por pagir L5 85700250 3, 547 A44D
Impuestos, gravimenes v tasas 14 24114676 4 BHGTE
Obligaciones laborales 4. 738668 4.372.5971
Fasivos estimados 1.578.635 1076040
Dhtervdos 4811028 5427 76l
Total pasive comiznte 127.235.361 C, o ad
Pasivo o largo plazo:
Obligaciones financicras 3 |B6.957.427 299,873,600
Impuesios, gravimenecs ¥ (asas 6 11370839 -
Todal pasivo 125563627 3673041
Patrimonio de los accionistas {ver estado adjunio) 17 630.135.933 15,308,954
Total pasivo y patrimonio de los accionistas £ 955 719560 10 D2 P05
Cuwentas de onden:
Diendoras 18 5 3573401410 3730 1800
Acreedoras 18 342180823 145 484 060
T
Weéanse las notas que acompanan a los estados financieros,
—
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Carlos Alejandro Pérez-Bivila
Representante Legal

afael Celemin Ma_ldnudu
Contador
T.P. 4931 -T

Asozes Paacarie
k}/ﬁndn‘n Fernando Hincapié Gonzilez

Revisor Fiscal
TP, 159226-T
Miembro de KPMOG Lida.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2002)



CARACOL TELEVISION 5.A,
ESTADD DE RESULTADOS
ARND QUE TERMING EL 31 DE MICIEMBRE DE 2011
{CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL ANO QUE TERMING EL 31 DE MCIEMBRE DE 2010)

{Expresado en miles de pesos colomblamnos)

Notas 011 2010

Ingresos eperacionales 14 5 A3R003.204 dinh 90E 954
Costo de ventas R HHd. S 222 54 50
Unilidad brura ZRS IR 264 244 51R.476

Gaslos operacionales:
Administracidn 2 T 44084 55880346
Ventas | T al.025 54,738,532
Drepreciacion 25.731.785 26,039,949
Amaortizaciones 34981719 31975972
205.419.013% 168634509
Liilidad operacional 795909251 75683877
Ingresos mo operncionales 22 365398076 22,947,256
Ciastos ne operacionales 3 S(L2E0.63T 05,143,036
Ltilidad antes de provision para impuesto de renta 65 040, 788 33508097
Impatesto de rema I 22 276886 6.643.337
Resultsbos del ejercicio $ 43369902 26864, 760
Resulindo neto por accion {en pesos) 3 -155,-13_ 65

“éanse las notas que scompaiian a los eslados financicros.

/

0
e 4 A e~y OTED Piraca e
Carlos Alejandro Pérez Ddvila Rafael Celemin Maldonado Andrés Fermando Hincaphé Gonzdlez
Representanie Legal Contador Revisor Fiscal
T.F, 4931 - T TP 139226-T

Miembro de KPMG Lida.
(Wéase mi informe del 22 de febrere de 2002}



CARACOL TELEY

ESTADO DE CAMBIOS EM

ANO QUE TERMING EL 31 DI

(CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL ARO QUI
(Expresndo en miles de ps

Capital Superdvil

spcial de capital Legal
Saldos al 31 de diciembre de 2009 OIZ270.391 204701036 3747218
Distnbucidn de resultados (mota 17) - - IER47H
Superdvit métode de participacidn - (40.517)
Impuesto al patrimonio afo 2000 {noa 17) - - -
Diferencia en cambio inversidn en subardinadas - (L.EGA.428) -
Ajuste a lus valorizaciones 5 -
Resultades del ejercicio 2010 - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2000 122701391 201,894, 04 6] 35696
Dvistribucidn de resuliados (aota 173 .
Superavil mtedo de paricipaciin - 4. T2R.124
Impuesio al patrimonio afko 2001 (nota 17) - i
[iferencia en cambio inversion en subordinadas a BRT.090 -
Ajuste 3 las valorizaciones z 5 -
Resultados del ejercicio 2011 - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2001 b 12.271.391 EﬂTﬁ {134 -E:_.I]-E.E-';'E

Wianse l&s notas que acompidfian a los estados financierns,

- -~
CA Gz Ve
Carbos Alejandro Pérex Divila
Representante Legal

Rafpel Celemin Maldo
Coatadier
T.P. 4931 -T



CARACDL TELEVISION .4,
ESTAMD BE CAMEIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
ARD QUE TERMING EL 3 DE MCIEMBRE DE 2011

(CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL ARO QUE TERMING EL 31 DE DICIEMERE DE Jaiby
{Expresado en miles de pesns colomblanes)

011 2010
Fieenies di capmal de irahag:
Besulados del ejercicio i 43350 800 26 Bl 40
Panifig que no ailizan (e proveen ) capital di trahajo:
Depreciscian 15731785 26 3%
Ampmizacion de incgihles 14 9317149 I e
Pérdida futlidml} en venta v retiro de equipss A15.630 [50.&4E]
Provissin {recuperacein] de sversiones 634 [1a491)
Perdila em haga de inverstones permanentes 18] 785 .-
Interesas do myversiones en moneda extrangera - (P9I REd
Urlidied por meicadn de panwipacdn (3026121 (1 EASORIY
Diferencia on canshin por dipositn 3 i expresado cn ddbires (240 RS} 1073645
Capital de trabajo provisio por las aperaciones 101 417434 &4 418 HED
Froducio de L veria de propisdadis, planga v equips 175411 4 500
[Desminucion de
Inversianes 5hnen B39
Deudires 4 brgo plaeo 2842272 -
CHros et ivons 111 1.511
Irtangibles = 1.584.551
Aumentn de
Oibligeesnes Ffinancieras . 2 ETIA00
Impsesics, gravinsenes y insss 11370539 ;
Tutal de recursos provisios 146459 504 111334712
Uzos de capial de irabaje
Audquisicude de:
Fropeedades, plants v equips 25070 405 241 555
Licencia di operacion S 15124 60
Inwersimmis - I 305 283
Aumenn g
Intangibies 4018 297 =
v ires a large placo - 2,842,272
Dhimiemcaim de abligacivees financieras 112515173 -
Diividendos decretados ITART A6 0 ARS 267
Impaszsto al patrimanio X241 6ER 5403315
Tistal de recursos utilizados 138 624 970 1044508 287
(Dizminucndn) ssneiio en el copital de mabajo ¥ 5-1.!.Iﬁd|-l‘.'l‘?5} 910 435
Lambice en los comgponentes del capsal de rafajo )
Avumenio [disminiciin] on el active coments:
Ih=pomihle & inversiomes temporaies 2% 65T (1979 504
ieaicn sy 120361159 3147672
Ieventarios 42043 745 162 468
Diferidos (170084} 8057
16 725 155] 20 346 303
Aumente (dismineesin} en e pasivo commente
Obligacipnes fisancicras 52.539 -
Provesdores (1240009 ARIRART
Cheentas paor pagr 191528350 13059225
Impusstas, pravimenss v tasas 19215040 {9.852.634%)
Uthlignesones laborakes 65607 411 509
Fasives estimados {1.457 205} 1IT6.452
Dniferidng {616733) 1. TO0 938
35.435.94) 13.414.9468
{Hsmanucion) aunsente en e copital de rabsgo % {42.165.074) 6931425

Viéanse las modzs que ;an‘m alos

A2 D5,

Carbie Alejandre Mees Ddvila

Fael Celemim Maldenade

Artoees Pieatarie

Amndrés Fernando Hincaplé Goredles

Representonie Lepsl Contador Revisor Fiacsl
T 4931 -T TP 1549236-T
Miembno de KPRG Lida

{Wikase mi informe del 37 de febrero de 3112}



CARACDE TELEVISION 5.4,
ESTADD DE FLALOS DE EFECTIVO
ARG QUE TERMING EL 31 DE DICIEMBRE DE 2611
(OON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL AN QUE TERMING EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
{Expressdn en mibes de pesos coloembiamos)

011 2010

Flujos de efective por las achividodes de aperacdn
Eesuliades del clercicio g 43565 902 26,504 760

Conciliacion enre b resulsdas del gremeici y el efeciva nels provists
por L actividades de operacidn

l.'l‘l:[rrm’:i.l.l.'lm 2SP31TES 20130 G4t
Amnnlmiﬂmhlmmmﬂus 4081719 51.9795772
Perduda junlidad) en venta ¥ retivo de equipes 41 5620 TEIEEE Y
Ultlidesd peor mdtonto de partemaeidn {3026 021% (1 BRGDEd )
Pérdida en haga de inversones permanerics 181,785 e
Diferencie en cushio por diphsito 3 Ermine exprossda en
dolires (240 852} 1075644
Inlereses inversiones en moneds exmanjera H {192 834}
Provmiin (recuperacion) de imvérsiones kRS (16.4%1
Prowvwiin para deudas de dudoso recaudio, peio 54421 6,540
Empussta de renla diferndo a7 451 (737867}
Cambiog in sclivos y pasivos operacionales:
Cuenkas en parlicipacion {1,752 543) 1121080
Dradores 273 (G 20K (2,248 497}
Invenkarios 142 443 745) (182 464F
Imangihles {404 297) 1 584951
Diferidhos {756 367 (ML191}
(Hros activos 3] 1811
Proveedorss {1 235014 4RI 4K3
Cuentas por pagar 159 152,350 131059325
hnpm. Bravilmenss y inses TEEY 152 [ 15255054}
DHLE,TI-I:H:ITIE |stenrales Wi oeT 410501
Pasivos estimados y provisiomes {1 247 4015) 2375452
Pasivos difendos {614 T13) I 700 938
Efectiva neto provisto par ks actividades de operacian 103, Ti0005 S 391 836
Fligios di electivo por b actividedes de inversncn:
Adyumicion di:
Propiedades, planta v squips {1507T0905] (20241 .555)
Lacwniia de opercion - {35,125 604}
Fag ém exiesa por Isencia do aperacion - | 50 4B OHHY)
Proschuctir die B winla de propicdsdes, plania y eqaipo 1411 D59 500
Pradudcte de b venta v rebiro de mversiones IS0 819 .
Auminto de isversiones el {1505 285}
e nota provida par (ussdo on) Bz acividadies
& Everssin FT5R.345 {104,950 938}
Flugos de electivo por bis activedades de Mnanciacidn
Paga de obligaciones finsncieras {144.037.307) {33RA3E A0
Muevas oblipacones financieras IR EER R b
Dividendos pagados (X7 4R7.916) {50,085 262}
Efciva neta usnde en Loz actvidsdes de inanciacicn (140 54 | 54600 (6.111 662)
Al e en ehestivg ¥ equivalendes de efeclive {I0LETI 0 (1B 6764
Electivn ¥ equivalistes de elocliva ol principio del afo 9.770.624 TE A5 IRE
Efevtiva ¥ equivalentes 3¢ eliccliva a Gnal e afic ¥ 218 05424 5. TTA24
Wédanse las noins que 2compafian & s 115
(P Treer Vsinl g
A
el g ’MQ Aoezs Hiaenes

Cartes Alcjandre Pérer D.lﬂh
Representante Legal

ael Celemin Moldenado Andrés Fernando Himcapié Conzdlez
Comzdar Revizor Fiscnl
TP 4531 -T TP 15359326-T
Miembre de KPMG L,
(Viase i wfonme del T2 de Tebnen di 200025



CARACOL TELEVISION §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
{CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMERE DE 2010}

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto
por las 1asas de cambio v valores por accidn) -

NOTA | - NATURALEZA ¥ ORIETO SQCIAL

Caracol Television S.A. (en adelante “la Compafiia™) fue establecida de acuerdo con las leyes
Colombianas el 28 de agosto de 1969 mediante Escritura Piblica No. 4656 v tiene como objeto social la
explotacidn de los negocios de radiodifusion, television, cinematografia, fotografia v demds medios de
ditusidn y publicidad, como periddicos, revistas, vallas, etc., en todos sus aspectos, con miras al fomento
cultural, técnico mercantil e industrial de dichas actividades. Su domicilio principal se encuentra en la
ciudad de Bogotd. El término de duracion de la Compaiiia expira el 31 de diciembre de 2050

La Compafiia hace parte del Grupo Empresarial Invernac.
El 2% de diciembre de 1998, se suscribio un contrato de concesidon con la Comision Macional de
Television, por medio del cual se obiuvo la licencia para la operacion v explotacion del canal de

Operacion Privada N2 con una duracidn inicial de 10 afios; el 9 de enero de 2009, fue suscrita la prorroga
del mismo por un periodo de diez afios contados a partir del 11 de enero de 2009,

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(a) Bases de Preparaciin v Presentaciin

Los estados financieros se preparan y presentan de acuwerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia,

(b} Criterip de Materialidad o Importancia Relativa

Los hechos econdmicos se reconocen y presentan de acuerdo con su importancia relativa. En la
preparacion de los estados financieros, la materialidad se determind con relacidn al total de los
aclivos y pasivos comientes, al total de los activos ¥ pasivos, al capital de trabajo, al patfimonio, o a
los resultados del ejercicio, segin el caso.

Como regla general se siguid el criterio del 5% de cada uno de los rubros de los estados financieros,
excepto para el capital social y el disponible, los cuales se consideran como tales e integros, una vez
ajustados al tipo de cambio, cuando corresponda.



(c)

(d)

(e)

CARACOL TELEVISION 5.4,
NOTAS A LOS ESTAINS FINANCIEROS

Transacciones en Moneda Exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos a la tasa de cambio vigente en la
fecha de la transaccion. Los saldos de los activos y pasives en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 2011 y 2000, se convirtieron a pesos colombianos a las 1asas representativas del mercado en pesos
de 31.942,70 y $1.913,98, respectivamente, por cada délar estadounidense v a las tasas de cambio
fijadas por el Banco de la Repiblica en pesos de 3251385 v $2.542, 15, respectivamente, por cada
euro. La diferencia en cambio resultante del ajuste de los activos se registra en resultados; la de los
pasivos incrementa el active relacionado, hasta que el activo se encuentre en condicion de utilizacion
0 venla; posteriormente, se registra en resultados.

De acuerdo con el Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007, del Ministerio de Comercio, Industria
¥ Turismo, la diferencia en cambio originada en inversiones de renta variable en suhordinadas del
exlerior se registra como un mayor o menor valor del patrimonio; cuando la inversion sea
efectivamente realizada, este valor afecta los resultados del ejercicin.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceplados, requiere que la administracién de la Compafiia registre cstimados v
provisiones que afectan los valores de los activos y pasivos reportados v revele activos v pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de dichos
estimados.

Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivio

Para propositos del estado de flujos de efective, las inversiones de alia liquidez realizables en un
plazo miximo de 90 dias, se consideran equivalentes de efectivo.

(f} Inversiones

Las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia requieren que las inversiones se
clasifiquen y comtzbilicen de la siguiente manera:

a) Las inversiones que estén representadas en titulos de facil enajenacion sobre las cuales la
Compaiiia tiene ] serio propdsito de realizarlas en un plazo no superior a tres afios se clasifican
como inversiones negociables. Estas inversiones se registran al costo, el cual no excede el valor

. de mercado.

b) Las inversiones para las cuales la Compaiiia tiene el serio propisito de mantenerlas hasta la
fecha de su vencimiento o de maduracion o, por lo menos durante un plazo de tres afios, cuando
su plaze €5 superior o no tienen vencimiento, se clasifican como inversiones permanentes. Estas
inversiones se contabilizan y valian asi:

i, Las inversiomes en acciones o participaciones de capital (titulos participativos) de renta
variable en entidades donde no se tenga el control se registran al costo,



(g)

(h)

(i

CARACOL TELEVISION S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i, Las inversiones en las sociedades donde la Compaiiia posee directa o indirectamente el
30% o mds del capital social o tiene influencia significativa en las decisiones
administrativas v financieras, se contabilizan por el méodo de panicipacion patrimonial.

El registro del método de participacidn se efectiia de acuerdo con la Circular Conjunta No.
11 del 18 de agosto de 2005 de fa Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia
Financiera de Colombia). La metodologia es la siguicnte:

Las variaciones en el patrimonio de la Filial, oniginadas por los resultados del ejercicio, se
registran en los resultados de la matriz. De los resuliados de la Filial se eliminan las
utilidades no realizadas, relacionadas con la venia de inventarios,

- Las variaciones originadas en partidas patrimoniales distintas de los resultados, se registran
como aumento o disminucion de la inversidn con abono o cargo al superdvit método de
participacion,

- La diferencia entre el valor en libros de las inversiones v su valor intrinseco se registra
como valorizacion en cuentas de balance; en caso contrario, se registra una desvalorizacion
con cargo inicial a la valorizacion, hasta agotar su valor, y el exceso en resultados.

Entes Belacionados

Los activos y pasivos con propietarios, administradores v entes relacionadas vy las operaciones
gjecutadas con ellos se revelan como entes relacionados.

Se consideran entes relacionados sus accionistas y compafifas pertenecientes al Grupo Empresarial
Invernac,

Provisidn para Deudores de Dudoso Recaudo

La provisidn para deudores se revisa y actualiza al final de cada ejercicio con base en el andlisis por
edades de saldos y evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas individuales efectuadas por la
administracion.

Inventarios

Los inventanos se contabilizan al costo. Los costos de pre y post produccion de la programacion
nacional, se asimilan al ciclo de un bien corporal. Son productos dnicos desarrollados internamente,
no intercambiables, reutilizables y 15 propiedad de los mismos no se transfiere a terceros, sdlo el
derecho a su transmision, El costo de los inventarios es determinado con base en el costo especifico.

El costo de las producciones se amortiza en el periodo en que se espera que se generen los ingresos,
esto es, desde la fecha en que ocurra su primera transmision o emision, con cargo a resuliados,

Los costos de las producciones nacionales que lengan un potencial alte de comercializacion en ¢l
exterior se mantienen en el inventario, hasta un mdximo del 30% v se amortizan en la medida en que
8¢ peneren venlas internacionales sin exceder un periodo maxima de tres afios.
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FPropiedades, Planta v Equipn

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicion e incluyen el efecto del
ajuste por inflacion hasta el 31 de diciembre de 2006 v en lo pertinente, los gastos de financiacion v
diferencias en cambio sobre obligaciones en moneda extranjera contraidas para su adguisicion, hasta
que ¢l activo estd listo para su uso. )
Laos activos vendidos o retirados se descargan al costo neto y las diferencias entre el precio de venta
¥ el costo neto se levan a resultados,

La depreciaciin de los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2004 se calculd sobre el costo
ajustado por inflacidn, por el método de suma de los digitos de los afios aplicados en forma creciente.
La propiedad, planta ¥ equipo adquirida a partir de enero de 2005 se deprecia por el método de linea

recta.

La vida 0l estimada de cada activo es la siguiente:

Afos
Construcciones y edificaciones 20
Planta y equipo técnico 10
Equipo satelital 8]
Muebles v enseres v equipo de oficina 10
Flota y equipo de transporte 5
Equipo de computo v comunicacion 3
Equipo técnico de alta tecnologia (1) 3

(1) LaCompafia fue autorizada por la Direceidn de Impuestos Nacionales con la Resolucian 11209
del 23 de noviembre de 2005 para depreciar a partir del afio 2006, en § afios, aquellos equipos
Wenicos que por motives de cambios en la tecnologia se vuelven obsoletos en la indusina de la
televisidn.

Las mejoras ¥ reparaciones extraordinarias que prolongan la vida il del active se registran como
mayor valor del activo; las demas reparaciones vy el mantenimiento preventivo se registran en los
resultados del afio.

Intangibles
Se registran como intangibles:

a) El costo de la licencia de operacidn para la explodacion del Canal Nacional de Operacion
Privada N2, otorgado por la Comisién Macional de Televisidn en 1997 y cuya promoga se firmd
el 11 de enero de 2009 por un periodo de 10 afios. En 2011 y 2010, la amortizacidn de la nueva
licencia de operacion se determind con base en el ERITDA, para asociar el costo de a licencia
con el ingreso generado. Por lo tanto, la amortizacién anual resulta del porcentaje acumulado de
EBITDA en el afio corriente respecto a la sumatoria del valor deflactado del EBITDA
proyectado para los afios de concesidn. El porcentaje de amortizacidn, por este método fue del
19,4% ¥ 19,1% para los aftos 2011 vy 2010, respectivamente.
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b}y Los derechos de transmision de flmes adquiridos por la Compadiia, se registran inicialmente en
cuentas de orden y se levan al activo en el momento en que se efectie ¢l pago o se inicie el plan
de presentaciones, Dichos derechos se amortizan una vez se transmitan los filmes adquiridos o
al vencimiento de la fecha del compromiso de transmision de los mismos.

¢) Los derechos de transmisién de eventos deportivos adquiridos a los clubes deportivos o a las
entidades promotoras de los mismos se amortizan de acuerdo con el tiempo estipulado en los
contratos.

d} Las licencias de software,
e) Las marcas correspondientes a los nombres de las producciones.
Diferidos

Se registran principalmente como diferidos los gastos pagados por anticipado por concepto de
seguras, fianzas y comisiones, el impuesto de renta diferido v pastos de promocion, estudio ¥
musicalizacion de producciones. Los seguros, fianzas y comisiones se amortizan en un afio v los
gastos de promocion, estudio y musicalizacidn se amortizan durante el periodo en que se espera se
gencren los ingresos e inicia desde la fecha en que ocurra su primera transmision,

(m} Oros Activos

(n)

Se registran los bienes recibidos en dacién de pago como inmuebles y mercancias, los cuales son
disponibles para comercializacidn.

Valorizaciones ¥ Desvalorizaciones

Las politicas contables relacionadas con el reconocimiento de las valorizaciones v desvalorizaciones
€ presentan a conlinuwacion:

Propiedades, Planta v Equipo

Resultan de comparar los avalios téenicos con su valor neto en libros. Cuando el avalio téenico es
superior al valor en libros, la diferencia se registra como valorizacidn en cuentas del balance; en caso
conlraro, se registra una desvalorizacion con cargo inicial a la valorizacidn hasta agotar su valor v,
el exceso en resultados.

Lo= avalios se realizan al menos cada tres afios de acueerdo con lo reglamentado en el Decreto 2649
de 1993, Durante los afios intermedios se actualizan con base en el Indice de Precios al Consumidor
(IPC) para ingresos medios, establecido por ¢l Departamento Administrativo de Estadistica - DAME.

Las valorizaciones de propiedades, planta y equipo por los afios 2011 y 2010, se determinaron con
base en el avalie téenico realizado en 2009, El avalio de los bienes inmuebles se actualizd con base
en el IPC de los afios 2010 y 2011; el avalio de los demds activos no se ajustd, por ¢l IPC, en razbn a
las condiciones actuales de mercado para este tipo de activos.
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Archivoe Filmico

El avaliio del archive filmico fue actualizado en el aiio 2011, en délares estadounidenses convertidos
a la 1asa de cambio del cierre del periodo. El avalto fue realizado por peritos independientes expertos
en la industria del cine y la television, establecido con base en los ingresos medios obeenidos en los
mercados internacionales por producciones colombiznas similares de cada génern, pertenecientes a
otras casas productoras, considerando el ingreso generado por cada produccion en los Prosimos
cinco afos,

Inversiones en Sociedades no Controladas

La valonzaciin de las inversiones permanentes en sociedades no controladas, resultante de comparar
su valor intrinseco ¥ el costo en libros, se registra en la cuenta de valorizaciones con erédito al
superdvit por valorizaciones. Si el valor de realizacion es inferior al costo en libros, la diferencia
afecta en primer lugar la valorizacion y el superdvit de la misma hasta su monto, si existiere v, en ¢l
evento de ser mayor, representa una desvalorizacion que afecta las cuentas antes mencionadas como
un menor valor de las mismas, sin perjuicio de que ¢l saldo neto de éstas llegare a ser de naturaleza
contraria.

[nversiones en Controladas

La valorizacion de estas inversiones se registra segin se explica en la nota 2 ().

Impuestos, Gravimenes v Tasas
Impuesto de remta;

El gasto por impuesto de renta corriente se determina con base en la renta fiscal. El efecio de las
diferencias temporales que implican la determinacidn de un menor o mayor impueste en el ailo
corriente, calculado a las tasas actuales, se registra como impuesto diferido activo o pasivo, sepin
aplique, siempre que exista una expectativa razonable de que dichas diferencias se revertirin. )

Impuesto al patrimonio:

Para 20011 y 20010 |a Compafiia registrd el impuesto al patfimonio con cargo a la revalorizacion del
patrimonio, de acuerdo con lo establecido por la Ley 1111 de diciembre de 2006 y ¢l Decreto 859 de
marzo de 2011 y el Concepto 113-046673 del 1 de abril de 2011 emitido por la Superintendencia de
Sociedades.

Obligaciones Laborales

Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio con base en las disposiciones legales v
los convenios laborales vigentes.

Cuentas de Orden

La Compaitia regisira en cuentas de orden los hechos, circunstancias, compromisos o contratos de
los cuales se pueden generar derechos u obligaciones v que, por tanto, pueden afectar la estructura
financiera, También incluye cuentas para control de los activos, pasivos v patrimonio, informacion
gerencial o control de futuras situaciones financieras v diferencias entre los registros contables y las
declaraciones tributarias, :
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(q) Reconocimiento de Ingresos, Costos v Gastos

Los ingresos se causan cuando se presta el servicio, los costos v gastos son registrados en resultados
por 2l sistema de causacion,

(r) Resultado Neto por Accidn

El resultade neto por asccion se calcula con base en el promedio ponderade de las acciones en
circulacion durante cada afio.

NOTA 3 - SALDOS EN MONEDA EXTRANIERA

La Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados por su

equivalente en miles de pesos al 31 de diciembre;

2011 2010
Lss Miles de 5 Uss Miles de §

Activos:
Caja 27392 53.214 24.629 47.139
Bancos 2. TRD B24 5.419.791 2.154 284 4. 123.257
Fondos 10,000 19427 10000 19,141
[nwversiones 18.755.371 J6.436.050 3110844 30,545,534
Deudores 2362555 4.589.735 1.628.068 3.0 16.089
Anficipos ¥ avances 262,918 510,771 94,349 17.893
24. 208060 47028997 34.937.174 Gh HGD.052

Pasivos:
Costos y gastos por pagar 206,497 401.162 238.63] 456.734
Proveedores del exterior 3.M2.623 5833195 3.682.9561 7042 113
3200120 6,234,357 3.921.592 T.505.847
Posicidn activa neta 20.998.940 40794540 31.015.582 59.363.205

2011 2010
EURS Miles de $ ELRS Miles de §

Activos:
Caja 10,628 26717 2.192 23368
Fondaos 5.000 12.569 5000 12.711
Deudores 19.337 48.610 17.185 43686
34.9%5 87.896 31.377 T9.765

FPasivos: E

Proveedores del exterior 2050 201,234 £.830 22,446
Posicidn activa (pasiva) neta (45.085) (113.338) 21547 515319
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MOTA 4- IMSPONIBLE E INVERSIONES TEMPORALES

El saldo del disponible e inversiones temporales al 31 de diciembre estaba conformado como sigue:

011 2010
Caja 5 3.337.5610 197, 167
Banos B.424.734 17652133
Cuentas de alorro B.122.900 B.7T0.648
Fondos 32598 M.617
Inversiones temporales (1) 8.088.823 33.125.057

Subtotal dizponible e inversiones temporales 28.906.424 0. TTI62

—Cuentas en participacion (2) 3275.322 1.542.770

3 32.181.746 61.322.403

{1) Las inversiones temporales se detallan a continuacion:

Tasa de interés

elective anual 21 20010
2011 2010
Derechos fiduciarios:
Allanza Valores Fdo liquidez 4,17% 2.80% g 5.894. 253 23.598 995
Fidubopota Encargo 3293 4.21% 2,72% 2014246 3.681.543
Fiducalombia 5.A. 4,3 % 2.64% 1.080.323 BEAIR
Alianza Fiduciaria 5. A, - 1.02% - 501 E3H
HSBC Fiduciaria 113052633050 - 2.31% - [&1,094
HSBC Fiduciaria 113052633051 - 2.31% - 122,276
HSBC Fiduciaria 015107535050 - 231% - B3.030
" Fidubopota Encargo 3516 - 2,72% - 10.265
Oriros:
Alanza Valores 4,17%% 2.10P% 3 1414179
Corredores Asociados 5.A. - 2,00r7% - 3.431.366
5 H.988.525 33.125.057
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(2} El siguiente es un detalle de las cuentas en participacion:

2011 2010
El Escritor de Telenovelas % 1.117.972 =
Pablos's Hippos 93 1.050 1 50,000
Mi Gente Linda bi Gente B0 HMD =
Sanandresito 232100 -
Pzicofonias 141.050 -
Pescador 32000 -
;Qué Hay Para la Cabeza? 21.050 50,000
El Paseo = 79 494
El Paramo - 162.910
La Sociedad del Semaloro - 150.375
" Todos Tus Muertos - 150, 000
5 3275312 1.542. 779
NOTA S — DEUDORES
A continuacion se presenta un detalle de los deudores al 31 de diciembre:
2011 2010
Clientes nacionales % 02,993,786 68 152 089
Entes relacionados (ver nota 24) 26,919,247 29,171,089
Anticipos y avances 6,941,519 1,055,406
Clientes del exterior 4,045,490 2,706,798
Cuentas por cobrar a trabajadores 3,083 878 3,512,757
Deudas de difieil cobro 1,516,577 624,475
Anticipo de impuestos y contribuciones : 962,372 3,280,163
Cuentas corrientes comerciales 712,990 1,365,915
Deudores varios (1) 666,975 49,635 361
Depdsitos 24,448 22,934
137,867,287 1640, 526,487
Menos - Provision para deudas de dudoso recaudo (1,135,141) {590,910)
. 136,732,146 159,935 577
Deudores varios a largo plazo (2) “ 22 114,000 24,956,272
Total deudores a corto plazo 1] 114,618,146 134,979‘,3ﬂf_rF

(1} Incluye cuentas por cobrar a la Comisién Nacional de Television (CNTV) por §594.177 ¥
$48.999 000 en 2011 y 2010, respectivamente.
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{2) Los deudores varios a largo plazo commesponden & un préstamo en calidad de mutuo con una de sus
vinculadas Comunican 5 A, ¢l cual vence el 18 de marzo de 2013, qgue al vencimiento, podra ser
capitalizado total o parcialmente. El interés pactado es DTF + 6 puntos pagadero anualmente. Los
intereses causados durante los afios 2011 y 2000 fueron 32225327 v $2.331.995, respectivamente.
El préstamo esta garantizado por su vinculada Invernac v Cla. 5 A5,

El siguiente &5 ¢l movimienio de la provision para deudas de dudoso recaudio:

2011 2010
Saldo al comienzo del afio 5 590,910 584361
Kecuperaciones (640 (42.055)
Prowvision del afio 344,877 143.61}4
5 1.135.141 500910
MOTA 6 - INVENTARIOS
El salde de invertarios al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:
2011 2010
Producciones nacionales en proceso b} 48.382.903 29974 400
Producciones adguiridas 27.655.660 4. 780725
Producciones terminadas 10,323,607 B.O55.873
hateriales v repuesios 1.737.983 1445410
b3 88.10:0.153 45.156.408
M) T - IHEERII -
Los diferidos al 31 de diciembre L:bmprem:lra.n lo siguiente:
2011 2010
Castos pagados por aniic pado: .
Seguros v fianzas % 1.176.047 B43.632
Comisiones pagadas por anticipado 393,007 =
Intereses - 54,203
(Mros 37.395 113.524
I.606 459 1.011.359
Cargos diferidos:
Impuesto de renta diferido 231.582 1.159.032
Promocion 138.746 7
Estudio, musicalizacion v olros 114 483 01963
484 811 1.250.995
Total b3 2,001 270 2.262.354

1o
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NOTA 8~ INVERSIONES PERMANENTES

El siguiente es un detalle de las inversiones al 31 de diciembre:

i
Nemern Forcentaje Alétaila de
n sietial de sechomes i pariidpaciin Costa Yalorizaciin valuariin
Acciones:
Inversiones CTY SA5 (1) RAZ3I043 400 TiH 120310575 - FParticipacidn
Carneed TV América Coep. (3) 12X L1146 34 345067 - Participacian
Cirigin Entertaimnent {1) 0080 1002 % . Panficipacian
Stock Models 5.4, (1) ERE 1] TR, &R0 - Pasticipacicn
Riotecmik 545 {1 1200 0% 367066 - Coste
Fieracam {11 g 218500 0,31% 145,950 . Casto
Television Equipmént Service Comp. {21 B0 [ G0 7064 - Participacicn
leek Med 5.4, (1] 26Adl6 43.28% . . st
Comteve SAS. (1) 14 &0 % - 52403 Cosho
Apoges;
Medsas y Servicies Integradas Lida. (1) 25000 At 7 W2 146510 Crsio
Tramsporic de TV, Lida {1} 1. EHE bl 54,303 - Liwlin
Suhindal 2 00T6.334 GO 542
Uiras menones 174,157
Senes provisin {17852} s

1555 M 1

(1} Actividad de servicios
(2) Sociedad localizada en Panama prestadora de servicios
(3) Sociedad estadounidense adguirida en abril de 2006, propietaria del Canal 8 de EE_UU
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a1l [

Hagin sogial

MIEE

Inversinnes CTY SA% (1)

Caracl TV America Corp (4]

Chigln Entertaimmem (1)

Sock Models %A (1)

Fieracom {1)

Telewisuin Equipmend Servics Corp. (2]
Bantecnik A5 (1)

lek Mot 5 4,

Comieve 545 (1)

MHICS:

Medios v Servicios Imegrades Lida (1]
Funky Formats Lotin Amerca Luda. (3]
Transporte de T, Lida. (1)

Subsolal

T bMoneds cxirmmjera

5% mencres

s proviEiin

T i Farcentaje

de necinmes e parficipacidn

B.A423.543 40
12,00
SRR
3201
218,500

am

3200
26414

1 R

25 Q)
10000
| .CHHE

1005 § 17T AWIAI4 .
1005 30 AUE 056 .
% 781427
T, G, 563302 -
0,31%, 242 173 .
[ 2341 -
2% L I
43,78% = =
a9y . A6 361
0% 207 802 146 877
o, IR1.785 -
0% 54,303 -
210.441.073 T334
2R 5RIEIS .
174,184 *
L5367 216 -
5 ﬁﬁrﬁ}'. [ L]

Alétaulo de
valmacidm

Panicipacion
Pamicapacion
Pasticipaciion
Participacion
Cosin
Paricipacn
Cosie
Coshi
Cosie

s
Participacitn
Cinala

Al 31 de diciembre la informacion financiera de las sociedades a las cuales se les practicd el método de

participacion es la siguiente:

A1
Saciedad Activos Pasivos
liversmes CTW SAS 0 1RLT9L, 794 4 ARG
Caraeol TV America Carp, 5080813 16335744
Siock Models 5.4, 1.775.8KE bARES 402
Origin Entertainment 5_A. [ 251580 531342
Televisiin Equipmem
Service Conp. 217964 -

Eutrimoniy

18L310.575
24 345.067
TS0LARG

T2 1R

ZIT W68

Uitalsdlad
E01T.50%
(4.9064.253)

43740
(634300

L2746

Porcentaje de

100, (15
TR, (eI
7900
[[ETRRG

IR0, 0

Efecto en
resuliados de
aplicar el
miédndn de

ieipacl

5 017,508
(4.544.233)
3,90

(63 424K

1276
s @6l

12
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Zikln
Elfecia en
resuliadas de
aplicar el
| - Y Parcentaje ide método de
saciedad Actives Pasivis Fatrimanio (peérdidal rarticipacisn participngisn
Inversiones CTY 5A% g 178.358.272 TEHT E3IR 17T A3 H. 50T WK L LR 3 B.597. 004
Carasy] TV Amsricn Carp. A0A4T1135 OT5 0TS JhASE D55 {5684 52T} LLCLE S {6 R 52T
leck Mot 54 ER LR (LR RUREEY (3340616 {5ART.HGL) 45 28% 1 ES0.06E)
Yock Models 5 A, 1,550 3R2 o e e T TG (P70 1R Th A0, {E36.2:49)
Origln Enderginment Sa 1318416 TILTED TE1.63T FHLGLT 100 06T
Televisidn Equipment
Serviee Corp. 223341 121,341 (47T GEE 10 (% {47768
Funky Fosmuts |atin
América Lida, {23 1806 86 16.971 169835 (13.787) Gt 1S -
% I Y

El detalle del patrimonio de las Sociedades a las cuales se les aplico el método de participacidn es el

siguiente:
il
Hesultadoz  Resultado

Capltal  Sweperivit Reval, de ejercicins del

social decapital  Reservas  patrimomio  apteriores  gjercicio Todal
Carscal TV América Corp. § 115,403,540 - - (TROEAI0)  (LR4233) 34345067
Inversiones CTV 5A5 BA25000 BAITEMOD 3775732 . - 3017509 180311575
Origin Entertainment 5.4. 70,080 - . 81127 {277.37 (6344 T20.198
Telewiskin Equipment Service Corp. e - - = [363.815) 1274 117968
Siock Models 5.A. 40,003 756,55 B0, 5446 [IT318) 43.750 THA85

T
Resulizdas  Resaliado

Capitsl  Superdvil Reval. de ejercicios ihed

socisl  decapital  Reservas pairimonie  apleriores  elereicio Tutal
Caracol TV Anrica Corp. (1) FO5RT0R.G . - (A3 200206) (5.572.483)  30A49E.056
Inverssomes CTY A5 B4.239434 195300775 5200224 . - B.A90.0My  177.590.434
Origin Enteriginment 5.4, 10080 - . Q1026 {B18.156) SHLA1T TEI62T
Televisita Equipment Service Corp. TE4 73 . 5 - (83.702) (477089 22341
lcck Mel 5.4, SO0 5279393 - - (5432148 (56878610  (5.40614)
Sinck Muodels 5.4, 40,003 754,505 0,544 - (170.318) T06.736

{1} Los estados financieros del afio 2011 y 2000 no fueron auditados.
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MNOTA 9 INTANGIBLES

El salde de intangibles al 31 de diciembre comprendia lo sipuiente:

2011 2010

Licencia de concesion (%) % 147 436000 = 147436004
Derechos de transmision de peliculas 23.691.765 21.874.169
Derechos de transmision nacional 2 897605 498.7al
Derechos de transmision de eventos deportivos 2.382.697 5989 804
Licencia de software 880.250 1.155.843
Marcas T12.396 637.839
[ TR.O00. 713 177,592,416

Menos - Amortizacion acumulada (R6.5535.6501) {51.573.932)
5 01,445,062 126.018.484

(*) El 11 de enero de 2001, mediante la Resolucion 044 emitida por la Comision MNacional de Television
(CNTV) se determind el precio final de la licencia de operacidn por $147.436.000; adicionalmente,
se autorizd la devolucidn del mayor valor pagado en 2000 por $48999.000, monto que incluye
$39.748.000 por capital y $9.251.000 por intereses. Este valor fue reintegrade en enero de 2011; no
obstante el Tribunal Administrativo de Cundinamarca suspendid el reintegro hasta que se defina una
accidn popular en contra de la comision y los canales privados, por considerar que la comisién viala
los derechos colectivos a la moralidad administrativa, patrimonio piblico, libre competencia

econdmica ¥ derechos de los consumidores v usuarios.

NOTA 10 - PROPIEDAD NTAY I NETO

El saldo de las propiedades, planta y equipo, neto al 31 de diciembre es el siguiente:

2011 2010
Mo depreciable:
Terrenos urbanos £ [E.774.949 | B.739.949
Terrenos rurales B43 853 TT7.853
19.618 802 19.517.802
Construcciones en curso 52332 -
Diepreciable:
Construcciones y edificaciones. 85847216 B4.016.836
Planta y equipo técnico v equipo satelital 159.971.679 156.515.554
Mucbles ¥ enseres y equipo de oficina T.487.614 3.816.617
Equipo de computo v comunicaciones
y cquipo técnico de alta tecnologia 91.463. 388 85109 537
Flota y equipo de transporte 9.216.497 10T 2T
Equipo en trinsito 451.571 Ty, 867
354,437,965 339.936.538

Menos:
[epreciacion acumulada

{207.353.876)

(191.443.206)

b 166.755.22%

Las.011.134




CARACOL TELEVISION §.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de las valorizaciones al 31 de diciembre de 201 1:

D
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Hanay equipe
e i)

IExqeipn dealicina

Equipe d oo ik -
Commicaione:
i 18 )

Flota ! Eguipo de
Irafe e

CirInaeibies =i
S

Planis § expaipo &6
I by

N

Torreray:

Corsimpconmen y
il cacines

Plasia y i pa
eTeen

Bqerpo de alicna

Fui i e chmpatn «
Commicame:
y (Red T}

Floda  Bquape ik
Lrafe padie

Cinliad ibies eni
ar

Planiz y equps
[[FEEE ]

FI]]
ACTIVOS YALDRIZATOS ACTIVS MO VALORIZAS
ADFLIRITMIS EN 200 v 1008
Iepreciaciin | Valarneioen | Valor del Cowa | Depreciscidn | Valor nelo
Cimln afuiladi armmididi Ehires sl g Velarizacisn ajustnils dciirmulads i lilires Sadidio cosrable
5 15581 402 [URTIE d IR LR 150588 1174060 11734 [ERE R TH]
ok b JIN] 16011 452 LIRS Y AXHTIT 12 SHAED IR TIEYIS (R LE ] BE LR GEEIY 249
131 541 143 B 553 371 161912 130 348 71§ #5136 113 T £330 435 44T 360 21 %51 415 42534 517
£ 44 105 4487 610 f5E 5TR P ELRLE] IHI6IT TR HLER TH AR 1&g 530 I hl His
AR IITHATY 12156057 LT ] T4 536080 FEOIT 45T T4a8 7% ) 19538 65 1IZTI4TIA
LR 5881 446 a5 443 T244 256 i 25T El4 22T 0 128003 15945 400 bl 1L 25
E H - . - 52 512 - A14i2 §LIR]
= = - 451,571 - 450 571 4151
o ID9RI9 950 199 R | D0 300ES | 32 3R 36 211 SRR £l ARG |30 ROITH | 5645511 186 735201
FITL
ACT IS WA LOREUALHS ALTTWOE MO VALORIZADDS
ADUIREIDS EN 2800 y D0
Deprecizciin | Valar oris Valar del Casie Thepreclacida Valar main

Cibiin suitsede atumal bl Ehiras avalile Walarizacian apuwlaili acumulads o Ilirea Salile cimiable

4| 8501 42 - 501412 mAXRIHI E21 410 ([T 15400 19517802

EhDEE 3 el | [ ] 51150 K1 T SRR 52T I 42T A5 17948 536 PESEIE] 17 I ML) 20

|4 56 Dr) |3 R75. 343 JE B MT 153352 478 ¥ 31T 145351 % D ASRA55 | 1360035 ke P T

ST I 4304 &5 EPET A6 AT L0556 G e 117436 36T L8132

BN 133 1 &3 555 550 Thens a0 bt I e &7 WI.!:J 4477 163 135914 4417 2% LA RCIENIPE]

T3 450 R0 | el | 613060 113630 ATk E ELPE T ITL 344 RS 20503513

THAG? T #ET 0 BET

I AEEEE——— e
!l_ ]I*]j*}l!_ﬂ{l I3 ERR OiR 1335040 T8I 315 T 51K 15304 | I+ 10 R4 §ad = 2RESOR7| 37.500 33% [LE IR
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CARACOL TELEVISION 8.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:;

2011 - 20m0
Bienes recibidos en pago 5 204,211 204,320
Menos provision (932009 93,2049y

¥ 200002 100111

NOTA 12 - VALORIZACIONES

Las valorizaciones al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2011 2010

Inversionss:

Comieve Mercadeo v Servicios SAS % 524,032 562,361

Medios ¥ Servicios Integrados Lida, 166510 146,877
Subtotal 690,542 TO9.238
Propiedades, planta v equipo:

Terrenas [.579.688 521.639

Construcciones v edificaciones 32500487 26429425

Equipo de oficinag 3282617 3.105.526

Maguinaria v equipo 93.386.793 91.593.971

Flota v equipo de transporte 6297814 3.713.140

Equipo de cdmpuro ¥ comunicacionss 74.536.980 67.601.418
Subtotal (nota 10) 211.584.379 195.265.119
(Mros activos:

Material filmico (USS4,662 770 en 2001 v

US54, 842 950 en 20017 Q.058.363 9.2609.309
Total 5 221.333.284 205.243.666

I



CARACOL TELEVISION S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

Entidad Tasa de inferés Fecha de vencimiente ol ) 2010
Bancos naciomales:
Bameolambia DTF + 3.4% &8V, 15 Julio de 2015 3 165, 0. 00 225000000
Baneco d2 Bogots DTF + 308 8V, I julio de 2015 21,860,756 T4RT2.600
Banco Popular 5.4, OTF +5.3% T.A. 24 de marzn de 2014 BE.031 -
Leasing Bancolombia OTF + ™% T.A. 28 de junio dz 2013 4,169 -
IR7.019.856 200 873,600
Diligaciones Financseras a largo plazo 186957 427 200 873600
Ohbligaciones Financseras a corto plazo 5 62529 -

Las obligaciones tienen un perlode de gracia de 3 afos v garantia personal.

Los intereses causados durante los afes 2011 y 2010 sobwe estas obligaciones fueron de $16.985.318 v
F20.809.923, respeclivamente,

Las garantias oforgadas de estas obligaciones son pagarés.

Los vencimientos futuros de las obligaciones son:

Valor

Junio 28 de 2013 i I .G
Enero 14 de 2014 5465780
Enero 15 de 2014 41,250,000
Marzo 14 de 2014 85.031
Julio 14 de 2014 5465, 150
Julio 15 de 2014 41,250,000
Enero 14 de 2015 5465189
Enery 15 de 20135 41,250,000
Julio 14 de 215 3463 180
Julio 15 de 2015 41,250,000
Total £ 186,957,427
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CARACOL TELEVISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 14 - FPROVEEDORES

El saldo de provesdores al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:

2011 207110
Provecdores nacicnales 5 195,126 4069495
Proveesdores del exterior 6,034 400 7.071,559
5 6,229 535 7,4'?2.554
NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR
El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:
201d 20140
Coatos v gastos por pagar (1) 5 64 587,142 57726999
Entes relacionadas (nota 247 11,775,920 1.151,784
Retencidn en la fuente 4,392 944 2,512,267
IV A retenido 2. 798 BTG 3,377,860
Retenciones ¥y apores de nomina 1,043,230 1,088,250
Acreedores varios 1,060,948 a2z 487
Programadoras 41,230 67,793
% 85,700, 2940 66,547,440
(1) El detalle de los costos ¥ gastos por pagar es ¢l siguiente:
2011 20140
Comision agencias de publicidad b 22.443 890 18.492.677
Comision nacional de welevision 10.832.121 10.702.080
Honorarios G.474.414 4.313.299
Gastos financieros 5.785.862 0.574.741
Servicios 4.731.599 6. 168,564
Suministros 2709078 1.877.447
Casas distribuidoras nacionales 1B86.680 | 69,669
De operacitn £.430.1319 6.017.262
Mros 2003173 411.254
5 64.587.142 57.726.999
L = = —




CARACOL TELEVISION S.A.

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

NOTA 16 - IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

El saldo de impuestos, gravamenes y tasas al 31 de diciembre comprendia:

2011 2010
Impuesto al patrimonio 5 17.0536.261 -
Fenta ¥ complementarios 10.715.869 298 413
Impuesto al valor agregado TABI0OTE 4, 180418
Industria ¥ comercio 470,553 386051
Oiros menores 50,754 22791
i 35485515 4.896.675
Lareo plazo - Impuesto al patrimonio 11.570.83% =
Impuestos a corto plazo 5 24.114.676 4.896.673
L.a cuenta de impuesto de renta y complementarios se detalla de la siguiente forma:
1011 2010
Impuesto sobre la renta gravable b 19.829.419 5.175.992
Menos:
Fetencion en la fuente practicada por
clientes del exterior 5.875.335 3.646.893
Retencidn en la fuente practicada
a la Compaiiia 2.604.55% 1.250.6%4
Saldo a favor de renta - 2000 633,650 -
Saldo por pagar 5 10715869 108.415

Imipuestio de renta:

it El siguiente es el detalle del gasto por impuesto sobre la renta por los afios que terminaron el 31 de

diciembre:
2000 pai ) N
Corriente % 19.829.419 5.175.902
Impuesto pagade en el exlerion 1L.675.633 1.462.647F
Driferido Q2T 451 (737.86T)
Afins anteriores 144383 742565
5 22 570.886G G643 337

1%



CARACOL TELEVISION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i} La siguiente &5 la conciliscion entre la utilidad antes de impueesto de renta v la renta gravable
estimada por 105 anos que lerminarcn ¢ 31 de diciembre:

2011 2000
Lltilidad Contable antes de Impuesto de Renta 5 65.946.788 33508097
Mas - Gastos no deducibles
Pérdida en métndo de participacidn en inversiones 3027.663 7A448.533
Impuestos 3.022.163 69,759
Multas v sanciones 2.490,389 793,188
Castos de ejercicios ameriores T3xak 00,084
Pérdida por sinicstros 481.955 an.564
Provisidn demandas laborales 419.827 2423671
Provisidn de cartera 195,059 -
Pérdida en liquidacitn de sociedades 181785 .
Impuestos asumidos 134,256 13.162
Costas ¥ procesos jediciales 128,310
Indemnizaciones a tercans 24,418 -
Aportes parafiscales 104,593 -
Provisidn de cosios v gastos 26351 122383
Castigo de otros deudores 25405 (2979
Pérdida por venta v retirg de activos 25391 15187
Auxilios a terceros 23207 22175
Fenta recuperacion de deduccionsas 11252 20,285
Provistin inversiones 3836 .
Diomacionss no deducibles - £00, 260
Diros gastos - 21.720
Mlas - (rros Ingresos
Dividendos gravados 6134748
Diferencia en camihio inversiones 1B TS
Menos - Ingresos no gravables
Ingreso por métoda de participacion B.053.784 9137617
Deduccion inversidn en cine 1725282 3,906 041
Fentas exenias por ingresos en el exterior 6379085 4, 710103
Fentas exentas, refmversion en cine ‘. 1.834.133 -
Recuperacion provision de afios anleriones i 1.321.578- 2.538.505
Deduccion adquisicion de actives fjos - 4. 5T0 A6
Indemnrzacion labaral . 10545 -
Indemiizacikin por sinjesims Bl 532 -
Gasto por diferencia en cambio - 5.958.467
CHros 2318 192434
RENTA LIQUIDA (3 60.059.145 15.684.822
Impuesio de renta 3 19.820.419 5175992
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CARACOL TELEVISION S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS

i} Impuesto de renta a 1a tasa nominal (33% en 2001 ¥ 20100

iv) La siguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable v el patrimonio liquido fiscal al 31 de

diciembre:

2011 . 2010

FATRIMONIO CONTABLE b3 630,155,933 615.309.954
Pvliis:

Mayor valor patrimonial inversion en SE313.788 35.0501.001

Mayor valor patrimonial en activos fijos A 010549 F0I0.548

Pazivos estimados v provisiones no aceptados 2.448.902 3.721.407
Blenas:

Vialorizaciones 221.333.284 205,243 666

Impuesto de renta diferido débito 231.582 159032

Menor valor patrimonial ofras inversiones 3.200 3.209
PATRIMONIO LIQUIDO FISCAL b 472, 4a1.007 470.786.913

v)  El siguiente es el cilculo de la renta presuntiva:
2011 2010

PATRIMONIO FISCAL AL INICIO DEL ARO b4 470627 438 489.414.310
Mengs: Patrimonio excluido
Inversiones en sociedades 01.599 278 97207472
PATRIMONIO BASE 379028160 392.116.838
RENTA PRESUNTIVA (3% en 2011 y 2000) 11370845 1L.763.505
Renta gravable por dividendos 6.134.748 -
TOTAL RENTA FRESUNTIVA 5 17.505.503 11.763.505

vi) A diciembre 31 del 2011 se encuentran en firme las declaraciones de renta y complementarios hasta
el afio gravable 2007.

vii) La administracion y sus asesores tributarios consideran que la suma contabilizada como pasivo por
impuestos por pagar es suficiente para atender cualquier pasivo que se pudicra establecer con
respecio a los afics 2008, 2009, 20010 v 2011, e

viii) No existen procesos en contra de la Compafiia ante las autoridades tributarias nacionales m

distritales que modifiquen las liquidaciones privadas de las declaraciones presentadas en relacion con
los tributos administrados por estos organismos.

g



CARACOL TELEVISION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ix} Los siguientes movimientos de las provisiones temporales originan el gasto (ingreso) por impuesto

N

de renta diferido, por los afios que terminaron el 31 de diciembre:

2001 2010
Impuesio de indusiria y comercio 5 (Be 022 . (L1154
Dewdones (179463 51686
Costos v gastos 3076042 (2.276.452)

ZA10A5T (2.235.960)
Total impuesto diferido (33%) b3 027.451 " {TIT.HG6T)

La Ley 1430 del 29 de diciembre de 2010 introdujo, entre otros, los siguientes cambios que aplican a
partir del aftbo gravable 2011, asi:

a) Elimind la deduccion por inversién en activos fijos reales productivos.

b) Se elimina ¢l gravamen & los movimientos financieros, mediante la reduccidn progresiva de la
tarifa, asi:

« Al 2 por mil por los afios 2014 v 2015
« Al | por mil por los afios 20016 y 2007
« Al D por mil a partir del afio 2018

¢) Las declaraciones de retencidn en la fuente que se presenten sin pago total serdn ineficaces, a
menos que sean presentadas por agentes retenedores que antes de la presentacion tengan saldo a
favor superior & $2.000 UVT y que sea susceptible de compensaciin con la respectiva
declaracién; en este caso, la solicitud de compensacidn debe hacerse dentro de los seis meses
siguientes a la fecha de la presentacion de la declaracion.

d) Para los afios gravables 2001 y 2012 las liquidaciones privadas del impuesto de renta guedarin en
firme antes de 2 afios si el incremento porcentual del impuesto neto de renta es superior en varias
veces al indice de inflacidn causada en el respectivo aio pravable, asi:

« Al menos § veces — alos 18 meses de presentacion
= Al menos 7 veces — al afio de presentacidn
« Al menos 12 veces —a los seis meses de presentacion

e} Para efectos de la aceptacion de costos, deducciones, pasivos e impuestos descontables los pagos
que efectien los contribuyentes o responsables deberdn realizarse mediante cualquiera de los
medios que impliquen la utilizacién del sistema financiero en la forma y condiciones gue autorice
el Gobierno Macional: la deducibilidad de los pagos en efectivo se reducira gradualmente a partir
de 2014,
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CARACOL TELEVISION 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Precios de Tra asl‘erm_cm

En atencion a lo previsto en las Leves T8E de 2002 y 863 de 2003, la Compafiia prepard un estudio de
precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior durante
el afio 2010, El estudio no dio lugar a ajusies que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la
Comprariia.

Aungue el estudio de precios de transferencia de 2011 se encuentra en proceso de preparacion, no se
anticipan ajustes significativos que afecten la determinacion del gasto por impuesto de renta del afo
pravable 201 1.

Impuesio al Patrimonio -

i)

i)

Por los aitos gravables 2007 a 2000, se pagd el impuesto al patrimonio para los contribuyentes con
patrimonio superior a tres mil millones de pesos ($3.000.000), el cual se causd el 17 de enero de
cada afio v se calculd aplicando la tarifa del 1,2% sobre el patrimonio liquido del primero de enero
del afio pravable 2007

La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009 establecid el impuesto al patrimonio por el afiv gravable
2011, con tarifa del 2,4% para los contribuyentes con patimonio liguide superior a $3.000 millones
y menor a $5.000 millones, y del 4,8% para contribuyentes con patrimonio igual o superior a $5.000
millones; este impuesto sc causé sobre el patrimonio poseido al 17 de enero de 20011 y su pago se
efectiia en ocho cuotas iguales entre 2011 y 2014, El Decreto 4825 del 29 de diciembre de 2010
amplié la base gravable, con lo cual los contribuyentes con patrimonio liquido igual o superior »
£1.000 millenes v hasta $2.000 millones deben pagar un impuesto del 1% y los contribuyentes con
patrimonio superior a $2.000 millones pero inferior a §3.000 millones pagarin un impuesto del
1,4%; también establecio una sobretasa del 25% a los contribuyentes con patrimonio hqmdu igual o
superior a $3.000 millones.

Para efectos de este impuesto, las deudas del contribuyente con su casa matriz, agencias, sucursales ¢
filiales con domicilio en ¢l exterior se consideran patrimonio propio, excepto aquellas que dieron
origen a costos ¥ deducciones, las cuales estin descritas en los literales a y b del anticulo 124-1 del
Estatuto Tributario.

El impuesto al patrimonio causado y pagado por la Compaiiia en 2010 fue $5.403.315. En 2011, la
Compaiiia causd $22.741.688 del cual pagd 35.685.427,

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL ¥ RESERVAS
i) Capital

El capital autorizado esta conformado por 1.000,000.000 de acciones comunes, con valor nominal de
$14 pesos en 2001 y 2010, cada una, Te las cuales estin suscritas y pagadas 876.527.935

El valor intrinseco al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fue de $718,92 y $701,98 por accion,

respectivamenie.
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. TELEVISION 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Superdvit de Capital

El superdvit de capital estd conformado por prima en colocacion de acciones, el superivit de capital
mitodo de participacidn, el cual incluye los cambios en el patrimonio de las subsidiarias v la
diferencia en cambio penerada por inversiones en subsidiarias del exterior en cumplimiento del
Drecreto 4918 del 26 de diciembre de 2007,

Heserva al

La Compania estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales,
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrite. La reserva
no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaifiia, pero puede wtilizarse para absorber o
reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de  Accionistas las
apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Heservas Oeasionales

Las reservas ocasionales se apropian direclamente de las ganancias acumuladas ¥ pueden
considerarse como reservas de libre disponibilidad por parie de la Asamblea General de Accionistas.

Hevalorizacion del Patrimonino

La revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como utilidades, pero es susceptible de
capitalizarse libre de impuestos, Con base en las Leyes 1111 del 27 de diciembre de 2006 y 1370 del
30 de diciembre de 2009, la cuenta de revalorizacion del patrimonio se redujo en $22.741.688 v
$5.403.315, para causar el impuesto al patrimonio correspondiente a los afos 2011 ¥ 2010,
respectivamente. La causacion del impuesto de patrimonio del afio 2011 en esta cuenta fue aprobada
mediante Acta de Asamblea de Accionistas No. 37 del 29 de marzo de 2011,

Distribucion de Utilidades

El 29 de marzo de 2011, mediante Acta 57 de la Asamblea de Accionistas se decretd el reparto de
utilidades por $27.487.916 a razon de 831,36 por accidn (en pesos), que fueron pagados en mayo de
2011

El 31 de marzo de 2010, mediante Acta 56 la Asamblea de Accionistas, decretd el reparto de

utilidades por $30,.985.262 a razbn de $35.35 por accidn (en pesos), que fueron pagados en julio de
20110,
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, TELEVISION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

MNOTA 18- CUENTAS DE ORDEN

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:

2011 2010
Dewddoras: -
Fisales b 224672115 206799 534
Propicdad, planta v equipoe totalments
depreciadaos B4 882 069 TA9A0.153
Contralo ventas intermacionales 38 494 580 57154537
Bienes v valores en poder de terceros 4. 341,243 4.339.190
Litigios ¥ demandas 3.388.550 165G, 152
Cinrantins 1469 388 -
CIT entregado en garantia - 2H. 135,506
Cirps cuenias deudoras 44,471 43 814
5 3575341416 3731186606
Acreedoras:
Fiscales b 224.312.939 ThG612.505
Garantias olorgadas 45.77T7.805 48.831.560
Cartas de crédito 36365489 -
Contratos peliculas extranjeras 21711512 8.991.537
Perdida no reconocida por método
de participacion 5400.161 3053900
Litigios v/'o demandas 1.891.991 1283.721
Bienes ¥ valores recibidos en garantia 090,251 HR0.2510
CMros pasivos contingentes 25128 G025, 120
Bienes recibidos en depdsito 3.5347 R
5 342180823 I45.4E=1=£_ﬁ'5"

NOTA 19 - INGRESOS OPERACIONALES

El siguicnte es un detalle de los ingresos operacionales por los afios que terminaron el 31 de diciembre:

2011 2010
Pauta publicitaria 5 460.761.811 395,305,804
Ventas intemacionabes 47.654.204 41.779.599
servicios de television vy olros negocios 18.624.148 21.648.546
Ingresos de cuentas en participacidn y aportes £
de coproducciones 6.170.230 6.556.810
(hros ingresos operacionales 5692811 1.618.225

5 338903204 466.908.984



CARACOL TELEVISION §.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 20— GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos operacionales de administracion por los afios que terminaron el 31

de diciembre:

v personal

Homorarios

Contribuciones v aliliaciones
Servicios

Bantenimicnto ¥ FEPArAC WS
Gasios de viaje

Soltware

Sepuros

Prowvision de cartera
Avrrendamientos

Imipuestos

Ultiles, papeleria, fotocopias
Lepgales

Awigos corporativos
Adecumscion e mstalacion
Administracion edificios
CHros

NOTA 21 - GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS

2011 2010
29 566,420 24,301 . 397
F4. T34 360 [0 BGD 259
ERE L TRIRETEI
6974627 3236012
34034859 3609020
2494 751 5335.536
1382268 1.503.412
1 Roa 96k
544 87T 48604
E AR 1K1.248
336,039 B57.589
168,795 148 D96
OE 482 5408
22211 125010
(ETILH 13,751
Gl 7165
1,796,637 1.586.982
T4.444.484 S5.880.346

El siguiente es un detalle de los gastos operacionales de venta por los afios que terminaron el 31 de

diciemhbre:

Comisiones
PFublicidad v mercaden
D peersonal
Honorarios
Impuesios
. Bervicios
Crl'rm: MEEEODCIng SeTvicions
Mantenimienia v repamciones

Fungihles para oficing v decorativos

Dhe wisgje

Avrrendamientos
Contribuciones y afilinciones
Legales

Seguros

Drverans

2011 210
345200201 28340377
15.359.635 10248057
10,221,342 7. TRG6.625
2921 046 1 A408.6106
2623.330 2162591
S00.357 417633
4K1.535 483 162
29 31H 56.124
173.116 327516
147.674 00 427
67337 52.087
L 4T.503
13452 13628
I0.03S #274
2 850 500 1.277.810
TO2G1.025 54.734.532

— - =T
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CARACOL TELEVISION S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 12 ~ INGRESOS NO OPERACIONALES

El siguiente es un detalle de los ingresos no operacionales por los afios que terminaron el 31 de

diciembre:

Recuperaciones

Diferencia en cambia

Litilidad método de participacion
Financieros

Indemnizaciones

Utilidad en venta de equipos
Arrendamientos

Otros ingresos no operacionales

NOTA 23 - GASTOS NO OPERACIONALES

El siguiente es un detalle de los gastos no operacionales por los afios que terminaron el 31 de dicicnabre:

Intereses

Diferencia en cambio

Drescuentos comerciales condicionados
Pérdida método de participacion
[ronaciones

Oires financieros

Multas, sanciones y litigios
Driversos

Ajuste de ejercicios anteriores (1)
Pérdida en venia y retiro de equipos
Contingencias laborales

Castigo de otras cuentas deudoras
Extranrdinarios A

2011 2010
1202097 3270955
B148.155 6010915
B.053.784 137617
6.951. 704 3.0 889
97107 J1E. 492
91.72%8 134 948
12,000 07.136
[48.791 125.304
36.598.170 22.967.256

w011 2010
17.0013.47%9 2900 7,096
B.001.885 10,844,724
6013759 5,255,715
3.027.663 7.448.533
3.991.2010 TH12.326
3348, 260 G 3. 735
2490, 380 T93. 188
135467 3530.776
732,634 590,084
689131 84,052
410,827 2.423.671
- G2 DR
1.786. 845 27.092
50,250,639

65, 143.036
2




CARACOL TELEVISION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i1) Comprende papos por concepto de:

2011 2010
Diferencias entre las provisiones v la 5 508 To4 585.30H)
faciuraciom real
Derechos de autor - Sayvco 133,345 -
Imereses - ICBF 41.865 -
Honorarios asesorias T.761 3.00KD
Intereses bancos L4049 -
Comisiones 574 1 RTE
hMenores 1R800 .k
5 732,634 S04, 084

MOTA 24 - TRANSACCIONES

El siguiente 3 el resumen de los actives v pasivos de la Compaiiia con acclomstas v entes relacionados al
31 de diciembre de 2011 v 2010:

Cuentas por Dividendos

Saldos v dividendos pagados: Pagar _FPagados
Accionistas 2011;

PrimeValueService S A, b - |4.851.373

Invernac & Cia. S0C. AL - 8.806.358

Walmiera Enterprises Corp. v Cia. 5.C.A. - 1.786.674

(Gabes, 5.4, - 1.675.350

PrimeOther Lida. - 366,562

Maria del Rosario Pabdn 4.919 -

Alfredo Villaveces Pabdn 2.534 =

Otros menores ' 161 sy
Saldo al 31 de diciembre de 2011 $  16l4 27486317
Accionistas 2010:

PrimeValueService S.A. L7 - 16,740,945

Invernac & Cia. 5.C. A " - 9026810

Valmiera Enterprises Corp. y Cia. S.CA. - 2.013.996

Cabes, 5.4, - 1.888.509

PrimeCther Lida. - 413.200

Maria del Rosario Pabon 3.973 -

Alfredo Villaveces Pabin 2,047

(iros menores 4 0 -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 ¥ 8154 30.983.460
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CARACOL TELEVISION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Cuentas por Cuenias ror
Cobrar Fagar
[ igpmaidas 2011:
Comunican 5.4, b ] 25 815638 -
leck Mer 5.4 07,390 -
Inversiones Cromos S A 204, 507 =
Cine Calombia 5 A 12E. 572 e
Melmmbae LLC 79, 348 =
Stock Models 5.4, - 13,746
Data IFX 13,597 -
Funky Formats Latin America Lida. 10,195 -
Inversiones CTY 5A5 (%) - 1548 ol
Crrigin Entertaiment S A - 624,221
Comileve Mercadeo v Serviclos 5. A8, af 1080 304
WValdrem 5. 4. = 44,768
Caracol Televisicdn Inc. - < (12100
Saldo al 31 de diciembre de 2011 s 26,919,247 11,775,920
Eartes relagionadas 2000
Comunican 5.4 b 25695713 -
leck Met 5.A. 2065 786 -
Cine Colombia 5. A, T, 741 -
Inwersiones Cromos 5.4, 475 309 -
Mambo LLC Gl BO7 -
Stock Models 5. 4. 45,970 -
Caracol Televisidn Inc. 3R, 735 -
Waldrem 5.4 22,753 =
Funky Formats Latin America Lida, 10,185 -
Origin Entertaiment 5. A - G2d, 221
Comieve Mercadeo v Servicios 5,A.5. - 527,563
rb"aidn al 31 de diciembre de Z010 % 29,171,089 1,151,784

{*) Incluye un préstamo de su ente relacionado inversiones CTV S.A.S. por $10.948.861, con una fasa de
interés del 3,47% E.A., respaldado con un pagaré en blanco y el cual vence en 2012. Los inlereses pagados
en 2011 fusron $16%9. 253,



CARACOL TELEVISION S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ingresos v gastos con accicnistas v entes relacionados duranie los afios terminados al 31 de diciembre
de 2011 v 2010 son los siguientes:

Ingresos Egresos

Ml

Entes relacionadis:
Carseol Television [MC, i 5673751 7. T04. 560
Comumnican 5.4, 2. R95. 444 *.551.233
helarmbo LLC 1.34% 2540 4T 962
Cine Colomhbia 5.4, ATE 189 236 1%
leck Mel 5.4, E 223 859 4. 119 728
Sinck Models 5 A = 157644 172007
Inversiones Cromaos 5.4, 14 349 1.160
ata IFX 12843 -
Waldrem 5.4, i 2.223
Inversiones CTY 5 A5, - 2014754
Comiteve Mercadeo v Servicios 5.4 5 - 107442

2000

Entes relacionados:
Carncol Televisidn IMC. L B. 475,669 G. 122425
Comunican 5.4, 3.128,723 2555006
Mambo LLC 1.Ta2.215 55.832
leck Met 5.4, 1L.281.11% 1.250
Origin Ententaiment Tag.052 HT0 S8R
Inwersiomes Cromos S8, 2ER.TAT T2T
Stock Models 5.4, i 254,173 2700332
Waldrem 5.5 20315 -
Cine Colombia 5.4, 15004 127621
Inversiones CTWV 545, Sl A
Comleve Mercadeo ¥ Servicios 5.A.5 - 273.701

Las anteriores transacciones se efectuaron cn condiciones normales a precios de mercado y no existieron
diferencias o condiciones especiales frente a las vigentes en el mercado para operaciones similares.

Las siguientes son las operaciones realizadas con accionistas que eran beneficiarios reales del 10% o mds
del total de acciones en circulacion, con miembros de la Junta Directiva y representantes légales, o con
compafias donde un accionista, un miembro de la Junta Directiva o un funcionario de la Sociedad tenia
una participacion superior al 10%:

i. raciones con Miembros de la Jun irectiva

Durante los afos 2011 v 2010 no se efectuaron operaciones diferentes a los pagos por honorarios a los
miembros de la Junta Directiva.

in



CARACOL TELEVISION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ii. Operaciones con R enfantes les

En relacidn con los representantes legales, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, se
realizaron pagos por concepto de honorarios a la empresa Procomunicacion SAS., a la compaiiia
Uribe Arboleda v Cia. y a la compafia Inversiones Café Granada 5.A.5., debidamente autorizados;
asi mismo, a la compaiia Dago Garcia Producciones Ltda, en la cual un funcionario Gene una
participacion superior al 10%, se le realizaron pagos de honorarios debidamente autorizados.

Las operaciones diferentes de sueldos, realizadas con los representantes legales durante los afios
2001 y 20140, fueron efectuadas de conformidad con autorizaciones de la Junta Directiva durante el
afo.

NOTA 15 - CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafifa tiene celebrado un acuerdo del Consorcio con RCN Television
S.A. para llevar a cabo las siguientes funciones: a) coordinar ¢l montaje ¥ funcionamiento de la red de
transmision, b) ejercer el control técnico y juridico de la codificacion de comerciales ¥ c) facturar v
recaudar la cartera por la venta de pauta publicitaria.

NOTA 26 - INDICADORES FINANCIEROS

En cumplimiento de lo establecido en el Ariculo 291 del Codigo de Comercio y en la Circular (02/98 de
la Superintendencia Financiera, a continuacion se presentan los principales indicadores financieros.

2011 2010
1- indices de rendimiento
Corresponden a la relaciém entre la utilidad neta, el patrimonio ¥
activo total, mostrando la capacidad de éstos para generar
utilidades
- Rendimiento del patrimonio 6,88% 4,36%
- Rendimiento del activo total 4,54% 2.67%
2- indices de liquidez
Estos indices miden la capacidad que tiene la Empresa para
cumplir sus obligaciones a corto plaze, guardando un
adecuado margen de seguridad
- Razdn corriente 1.86 2.65
- Prueha fcida menos inventarios 1.17 2.16
- Prueha &cida menos cuentas por cobrar v fiducias 0.90 0.82
3- indices de solidez
Este indice muestra la capacidad que tieme la empresa para
resfonder por sus pasivos totales, incluyendo los pasivos
laborales al clerre 2.94 2.57
4- Capital de trahajo
Esta es la forma de apreciar de manera cuantitativa (en pesos)
los resultados de la razén corriente o indice de liquidez 109.755.954 151.921.029



CARACOL TELEVISION S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2011
5 Endesdamiento
Los siguientes indicadores miden en gqué grado y de qué forma
participan los acreedores a corto plazo y largoe plazo dentro del }
financiamiento de la Empresa
- Endeudamicnto total 34,06%
- Endeudamiento a corto plaeo 13,31%
- Concentracidn - Pasivo corriente frente a pasivo total 39.08%
6- Apalancamiento — Total pasivo frente a patrimonio 51,66%
Establece la relacidn existente entre los compromises financieros
a corto ¥ largo plazo vs. el patrimonio de la Empresa
7- Rotaciones
- Rotacidn de cartera 65
- Rotacian de inventarios 135
#- Ehitda
- Ebitda (1) 140,312,754
- Margen Ebitda (Ebitda/Ingresos) 26,04%

I
=
—_—
=

38,90%
9,12%
23 44%

63,65%

)
t13

133.699.598
28,64%

{1} Utilidades antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones por su sigla.

9- Empleados
- Empleados de direccion y confianza 63
- (tros 1026

NOTA 27 - PRESENTACION

36 .

Alzunas cifras de los estados financieros de 2010 fiseron reclasificadas para propdsitos de presentacion

con las del afio 2011,



