CARACOL TELEVISION S.A. Y SUBORDINADAS
Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2012
(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011)

Con el informe del Revisor Fiscal



2012, los resultados consolidados de sus operaciones, los cambios consclidados en su
situacion financiera consolidada y sus flujos de efectivo consolidados por el afio que termind
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidcad generalmente aceptados en
Colomibia, aplicados de manera uniforme con el afio anterior.

He asgl on Mendez
Revisor Fiscal de Caracol Television S.A.
T.P. 125043 -7

Miembro de KPMG Ltda.

18 de febraro de 2013



3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados con base en mi auditoria. Excepto por 1o mencionado en el numeral quinto de
aste informe, obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de srrores de
importancia material.

4, Una auditoria incluye realizar procedimientos para obiener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros, L.os procedimientos seleccionados dependen del
criterio del revisor fiscal, incluyende fa evaluacion del riesge de errores de importancia
material en los estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas coniables
apropiadas y ja razonabilidad de los estimados contables realizados por la administracion,
asi como evaluar [a presentacién de los estades financieros en general. Considero que la
evidencia de auditoria que ohiuve proporciona una base razonable para fundamentar {a
opinion que expresc més adelante,

5. Los estados financieros consolidades incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de
Caracol TV América Corp. y Subsidiarias y de Televisicn Equipment Services Corp. al y por
el afio que terming al 31 de diciembre de 2012, gue representan los siguientes porcentajes
del consolidado:

Caracol TV América  Television Equipment

Corp. v Subsidiarias Service Corp.
Activos 2,9% 0,68%
Pasivos 0,43% 0%
Ingrasos 3,29% 0,11%
{Gastos 3.51% 0%

Los estados financieros de Caracel TV América Corp. vy de Television Equipment Service
Corp. no fueron auditados, en razon que legalmente no se requiere una auditoria. La
administracion de dichas Subordinadas ha cerificado la veracidad de los estados
financieros. Las normas profesionales en Colombia requieren cobtener evidencia que
proveeria una auditoria.

8. En mi opinidn, con base en mi auditoria y en el informe del otro revisor fiscal indicado en el
tercer parrafo de este informe, excepto por los efecios de los ajustes, si los hubiere, que
pudieran haberse requerido en 2012 de haber obtenido la evidencia indicada en el parrafo
anterior, los estados financigros consolidados mencionados, adjuntos a este informe,
presentan razonablemente, en fodos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera consolidada de Caracol Television S.A. y Subordinadas al 31 de diciembre de



INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Caracol Television S.A:

1. He auditadc los estados financieros consolidados de Caracol Television S.A. y
Subordinadas, los cuales comprenden el balance general consolidado at 31 de diciembre de
2012 vy los estados consolidados de resuftados, cambios en el patrimonio, cambios en la
situacion financiera y de flujos de efectivo por el afio gue termind en esa fecha y sus
respectivas notas que incluyen el resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa. Los estados financieros consolidados correspondientes al afio 2011
fueron auditades por otro contador publico, miembro de KPMG Ltda., quien, en su informe de
fecha 22 de febrero de 2012 expresd una opinidn con salvedad debido 2 que los estados
financieras conselidados de Caracol Television S.A. y Subordinadas al 31 de diciembre de
2011 incluian activos, pasives, ingresos y gastos de Caracol T.V. América Corp. ¥
Subsidiarias, que representaban el 3%, 0,48%, 3,72% y 4,79%, respectivamente del
consolidado, los cuales no fueron auditades, en razdn a que legalmente no se reqguisre una
auditorfa; no cbstante, la administracién de Caracol T.V. América Corp. certifict la veracidad
de los estados financieros. Las normas profesionales requieren obtener evidencia que
proveerfa una auditoria. Durante 2012 no se efectud la auditorfa de dichos estados
financieros.

En adicion, en su informe indicod que los estados financieros de Inversiones CTV S.A.5., los
cuales incluian activos, pasivos y utilidad de! ejercicic por $184.791 miliones, $4.480
millones y $8.018 millones, respectivamente, fueron auditados por otro revisor fiscal. Ei
informe sobre los estados financieros de Inversiones CTV S.A.8. fue suministrado, vy la
opinién en lo que refirié a las cifras incluidas para esta subordinada se baso solamente en el
informe de dicho revisor fiscal.

Los estados financleros consclidados al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012
incluyen activos, pasivos y ufilidad del ejercicio de fa Subordinada Inversiones CTV S.A.S.
por $183 mil miflones, $3 mil millenes v $11 mil millones, respectivamente. El informe sobre
los estados financieros de Inversiones CTV 8.A.S. me ha sido suministrado, y mi opinién, en
lo que se refiere a las cifras incluidas para esta Subordinada, se basa solamente en el
infarme de dicho revisor fiscal.

2. La administracion es responsable por la adecuada preparacidon y presentacién de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad gensralmente
aceptados en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
controf interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de
arrores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asl como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.



CARACOL TELEVISION S.A. Y SUBORDINADAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
31 DE DICIEMBRE DE 2012
{CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011)

(Expresade en millones de pesos eolombianos)

Activo Notas 2012 20131
Activo cotriente:
Disponible e inversiones temporales 0 ) 23.800 35.542
Deudores, neto 7 187.710 157.461
Inventarios, nete 8 126.510 88.100
Diferidos 5 4,162 3.630
Total activo corriente 342,182 284.733
Activo a Jargo plazo:
Inversiones permanentes 10 135.846 113.975
Deudores 7 - 22.114
Propiedades, planta y equipo, neto 1 185,716 174.011
Intangibles, neto i2 151.623 133.223
Diferidos, neto 9 4.978 2.453
Oiros activos 13 434 466
Valorizaciones 14 259.738 220.80%
Tolal activo a largo plazo 742.335 667.053
Tolal active $ 1.084.517 951.786
Pasivo y Patrimonie de los Accionistas
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 15 38 64
Proveedores 16 6.224 6.362
Cuentas por pagar 17 86.474 76.29%
Impuestos, gravamenes y tasas 18 18.113 26.201
Obligaciones laborales 5.684 4.783
Pasivos estimados 1.781 1.704
Diferidos 9.486 5.246
Total pasivo corriente 127.802 120.659
Pasivo a largo plazo:
Obligaciones [inancieras 15 288.658 186.958
Impueslos, gravamenes ¥ tasas 18 6.913 13.830
Total pasivo a largo plazo 205.571 200.788
Tetal pasivo 423.373 321.447
Interés minoritario - 183
Patrimonic de los accionistas (ver estade adjunto} 661.144 630.156
Total pasive y patrimonio de los accionistas 5 1.0B4.517 951.786
Cuentas de orden:
Deudoras 20 3 425.3%4 388.472
Acreedoras 20 366.917 354.334
0S.

Véanse las ntzﬁjj\ue%n a los estados ﬁnan@dad

Gonzilo Cérdoba Mallarino Luz Nadl Teros Alvqrez
Representante Legal Contadora
T.P.61235-T

Zevisor Fiscal
T.P. 125043 -T
Miembro de KPMG Ltda,
(Véase mi informe del 18 de febrero de 2013)



CARACOL TELEVISION S.A. Y SUBORDINADAS
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
ANO QUE TERMINOG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL ANO QUE TERMINOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011)

{Expresado en millones de pesos colombianos)

Naotas 2012 2011
Ingresos operacionales 21 b 604.976 550.161
Coslo de ventas 314.776 264.191
Utitidad bruta 290.200 285.870
Gastos operacionales:

Administracion 22 93,512 83.401
Ventas 23 84.457 65.201
Depreciacién 27.267 26.420
Amortizaciones 32.516 40.861
237.752 215.883

Utilidad operacional 52.448 70.087
Ingresos no operacionales 24 27.239 44.259
Gastos 1o operacionales 25 47.630 47.468
Utilidad antes de impuesto sobre la renta e interés minoritario 32.057 66.878
Impuesto de renta 18 8.736 23.501
Resultados antes de interés minoritario 23.321 43377
Interés minoritario - (7
Resultados del ejercicio 3 23.321 43.370
Resultado neto por accién (en pesos) 5 26,61 49,48

Véanse las notad gheircompafian a los estados financieros

/'.-'_u-‘\.\
nso];djos.
) ! |
Gonzalo Cérdoba Mailarino Luz Nadmi‘%fgl&lvarez ‘V

Representante Legal Contadora evisor Fiscal
T.P.61235-T T.P. 125043 -7
Miembro de KPMG Ltda.
{Véase mi informe de! 18 de febrero de 2013)
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIBADO
ANO QUE TERMINO KL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(CON CIFRAS COMPARATIVAS POREL ANQ QUE TERMING EL 31 BE DICIEMBRE DE 2011)
{Expresndo en millones de pesos colombianas)

2012 201t
Fuentes de capital de trabajo:
Resultados del gjercicio § 23.321 43.370
Partidas que no wtilizan {no proveen) capital de trabajo:
Depreciacion 27.267 26420
Amorlizacion 32.516 40.861
Diferencia cn cambio por depdgilo a término expresado en délares - {241}
Pdrdida en venta y retiro de equipos 108 602
Utilidad por méilodo de participacion de compaiiiss que no consolidan {13.321) {(11.578)
Provision de inversiones - 4
Pérdidy en baja de inversiones permancntes - 182
Interés minaritario - 5
Capital de trabaja provisto por las operaciones 69.891 99.625
Producto de la venta de propiedades, plantz y equipo 126 179
Diferencia en cambio sobre inversidn en subordinada en el exterior - B8
Canihios ¢n ol patrimonic de fas subordinadas 3211 ) 4.692
Disminucion de:
Inversioncs - 32.798
Deudores a largo plazo 22114 2.842
Otros activos 32 -
Aumento de;
Obligaciones financieras 101.700 -
Impucstos, gravimenes y Lasas - 13.830
Total recursos provistos 199.074 154 854
Usos de capilal de trabajo:
Adguisicion de:
Propiedades, planta y equipo 392086 26297
Tnversiones 12.733 -
Aumemo de:
Deudores a largo plazo - -
Chiferidos 3.750 2.455
Intangibles - Licencia de operacion 32,363 -
jntangibles - Otros 18,553 444
Disminucién de:
Obligaciones [inancieras - 112916
Impucstos gravimencs ¥ tasas - Impuesto al patrimonio 5,690 22.742
Dividendos decretados 32.957 27489
Diferencia en canbio sebre inversion en subordinada en el exterior 3.516 -
Total recursos utilizados 148.7068 192.343
Aumento (disminucion) en e capital de trabajo % 50.306 {37.489}
Cambios ¢n los componentes del capital de trabajo;
Aumenlo {disminucion} en el activo comrienle:
Disponible ¢ inversiones leinporates (11,742} (40.386)
Dendores, neto 30.249 {14.677)
Inventarios 38410 43 944
Diferides 532 914
57.44% {11.205)
Aumento (disminucidn) en el pasivo corriente:
Ohbligaciones Mnancieras (26) 64
Proveedores {138) (1.274)
Cuentas por pagar 10.175 9.385
Impuestos, gravimenes y (4548 (8.088) 20375
Obligaciones laborales 901 368
Pasivos estimados 77 (2.017
Diferidos 4.240 {617}
T 7.143 26.284
Aumecylo Misminucian} ¢n ¢ capital de trabajo / 3 50.306 {37489}

Véanse Ws hotasjqug aco,

Gonzilo Cardoha Mallarino Luz Nadh&rﬁéﬁarcz

Representanie Legal Condadora evisor Fiscal
TP 6I235-T T.P. 125043 -T
Miembro de KPMG Lida.
(Véase mi informe del |8 de febrero de 2013)




CARACOL TELEVISION S.A. Y SUBORDINADAS
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
ANQ QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2011)

(Expresado ex millones de peses colombianas)

2012 2011
Flujes de cfectivo por las actividades de operacion:
Resuliados del gjercicio g 23.321 43.370
Conciliacion entre los resuitados del ejercicio y ¢! efeclivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Depreciacion 27.267 26.420
Amortizacidn 32.516 40.861
Pérdida en lta venta y retiro de equipos 108 602
Utilidad por método de participacion de compafiias que no consolidan (13.321) (11.378)
Diferencia en cambio por depdsito atérmino expresado en délares - (241}
Ulilidad en la venta de inversiones - (2.234)
Provision cuentas de dudoso recaude 710 737
Provision de inversiones - 4
Tmpuesto de renta dilerido (143) 927
Diferencia en cambio sobre inversion en subordinada en cl exterior (3.516) 888
Interés minoritario - . 3
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas en participacion 559 {1.732)
Deudores (8.845} 16,782
Inventarios (38.410) (42.944)
Intangibles {18.533) {444y
Dilcridos {2.912) {4.296)
Otros aclivos 32 -
Praveedores {138} {1.274)
Cuenlas por pagar 10.175 9.385
Impuestos, gravimencs y tasas {15.003) 11.463
Obligaciones laborales 91 368
Pasivos estimados y provisiones 77 (2.017)
Diferidos 4.240 (al'hy
Efective neto pravisto por las actividades de operacidn {935} 84.433
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Adquisicidn de;
Propiedadcs, planta y equipo (39.206) {26297}
L.icencia d¢ operacidn {32,363) -
Inversiones (12.733) -
Praducto de la venta de propicdades, planta y equipo 126 179
Disminucion de inversiones - 35.214
Cambios en el patrimonio de subordinadas 3211 4.692
Efectivo nete (usado en) provisto por las actividades de inversitn {78.965) 13.788
Flujos de gfectivo por [as actividades de financiacidn:
Pago de obligaciones financieras {40.061) (144.037)
Adquisicién de ebligaciones financieras 141.735 31.185
Dividendos pagados (32.957} {27.489}
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiacion 68.717 {140.341)
Disminucion netd en electivo y equivalentes de efectivo {11.183) (42.118)
Efeclive y equivalentes de efectivo al principio del afio 32.267 74.383
Efectivo v equivalentes fective al final del afo ) 21.084 32.267

lidados. )

jﬁﬁ/ﬁ Y E Z ¢
Goenzilo Cérdoba Mallarino Luz Nadia bs Afvarez l 2 Cerdn ¥

Representante Legal Contadora Evisor Fiscal
T.P.61235-T TP, 125043 - T
Micmbro de KPMG Lida.
{Véase mi informe del 18 de (ebrero de 2013)




CARACOL TELEVISION S.A. Y SUBORDINADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
{(CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011}

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto
por las tasas de cambic y valores por accidn)

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO SOCIAL

Caracol Televisidn S.A. (en adelante “la Compaiiia™) fue establecida de acuerdo con las leyes
colombianas, el 28 de agosto de 1969, mediante la escritura pliblica No. 4656 y tiene come objeto
social ta explotacién de los negocios de radiodifusion, television, cinematografia, fotografia y demds
medios de difusidn y publicidad, como periddicos, revistas, vallas, etc., en todos sus aspectos, con
miras al fomento cultural, técnico mercantil e industrial de dichas actividades. Su domicitio principal
se encuentra en la ciudad de Bogota. El término de duracién de la Compaiiia expira el 31 de diciembre
de 2050,

La Compaiiia hace parte del Grupo Empresarial Valorem.

El 22 de diciembre de 1998 se suscribié un contrato de concesién con la Comision Nacional de
Television (ahora Autoridad Nacional de Television), por medio del cual se obtuvo la licencia para la
operacién y explotacién del canal de Operacion Privada N2 con una duracion inicial de 10 afios; el 9
de enero de 2009 fue suscrita la prorroga del mismo por un periode de diez afios contados a partir del
11 de encro de 2009.

Ei siguiente es un resumen del objeto social de las Compafifas que hacen parte de ja consoiidacion:

Television Equipment Service Corp.

La sociedad fue establecida de acuerdo con las leyes de la Reptiblica de Panama en diciembre de 2003,
tiene por objeto establecer, gestionar y llevar a cabo toda clase de negocios propios de la actividad
financiera y de inversiones.

Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Panamé. La duracion de la sociedad es perpetua
pero podra ser disuelta de conformidad con la ley.

QOrigin Entertainment S.A,

La sociedad fue constituida con escrilura pablica No. 1863 del 22 de julio de 2004, adicionada
mediante escritura piblica No. 1137 del 26 de mayo de 2005; el término de duracion de la Compafiia
es de 99 afios contados a partir de la fecha de constitucién. Su domicilio principal es Bogota D.C., tiene
por objeto social la explotacion en todas sus formas del negocio del entretenimiento. A pattir del 28
febrero de 2010, la Compaiifa fue comprada en un 100% por Caracol Televisién S.A.



CARACOL TELEVISION S.A. Y SUBORDINADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS

Caracol TV América Corp.

Es una empresa corporativa. Fue incorporada €! 18 de noviembre de 2005 ¢ inscrita en el regisiro
piiblico en el Estado de Delaware. Su duracidn es indefinida.

Stock Models S.A.

Esta sociedad fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas en junio de 1993 como una
sociedad de responsabilidad limitada. Fue transformada a sociedad andnima el 17 de mayo de 2005. El
objeto principal de fa sociedad es el manejo de la imagen y representacidn de modeles, artistas, actores,
cantantes y misicos. Igualmente, incluye la participacién en eventos publicitarios de modelaje,
pasarela, moda, la ensefianza y preparacion de modelos, actores y actrices.

Su domicilio principal estd en la ciudad de Bogota D.C. La vigencia de la sociedad es hasta el 17 de
mayo de 2045.

Inversiones CTV S.AS,

Fue establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 11 de febrero de 2009 con documento privado
de accionista No. 01275931 del libro X de la Cidmara de Comercio de Bogotd. Tiene como objeto
social principal la explotacion directa o indirecta de las distintas actividades vinculadas a la diversion y
al entretenimiento, la prestacién de servicios de sistematizacién, microfiimacion y digitalizacion de
medios audiovisuales y fotografias, as como cualquier actividad de inversion financiera.

Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bogotd D.C. El término de duracidn de la
Compaifiia es indefinido.

NOTA 2 — BASES DE CONSOLIDACION

La Superintendencia Financiera de Colombia establece que se deben consolidar aquellas subordinadas
en que se posea més del 50% del capital social o que, sin poseerlo, se tiene su control administrativo, o
se tenga el ntimero de votos necesarios para elegir a la mayoria de los miembros de la Junta Directiva.

Para la consolidacién se aplicd el método de integracion global, el cual consiste en incluir los activos,
pasives y patrimonio y los estados de resultados de Jas filiales y eliminar todos los saldos y
transacciones entre compafiias.

I.os estados [inancieros consolidados incluyen los estados financieros de Caracol
Televisién S.A., Televisién Equipment Service Corp., Stock Models S.A., Origin Entertainment S.A,,
Inversiones CTV S.A.S. y los estados financieros consolidados de Caracol TV América Corp., los
cuales incluyen los estados financieros de la Subordinadas Mambo LLC y Caracol Inc.



CARACOL TELEVISION 8.A. Y SUBORDINADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Ajuste a Principios Contables

Para las subordinadas Television Equipment Service Corp. y los estados consolidados de Caracol TV
América Corp., se revisaron las diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Colombia y los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América. La diferencia principal se origina en que el mayor valor pagado por Caracol TV América
Corp. en la compra de la participacion de filiales del exterior, para propésitos de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, se registra en cl estado de
resuitados, mientras que, para propdsitos de contabilidad generalmente aceptados en Colombia se
registra como crédito mercantil, segin fa Circular 034 de octubre de 2006, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Ei efecto en los estados financieros consolidados es un mayor valor de la cuenta de intangibles por
coneepto de crédito mercantil adquirido por US$794.771 ($1.405), el cual se amortiza a 10 afios desde
junio de 2007.

Procedimiento de Conversidn

El procedimiento utilizado para convertir Jos estados financieros de las filiales en el exterior de délares
de los Estados Unidos de América a pesos colombianos fue el siguiente:

» Los activos y pasivos se convirtieron a la tasa de cambio vigente al cierre del ejercicio.
+ El patrimonio se convirtio a tasas historicas.

» Los ingresos y gastos se convirtieron a la tasa de cambio promedio del afio.

« Eiresultado de fa conversidn se registra en patrimonio.

A continuacion se detalian los activos, pasivos, pattimonio y resultados del gjercicio de cada una de las
compaiiias incluidas en la consolidacion:

Actividad  Toreentaje de Resultados
2012 econfanica  parlicipaciin Activos I'asivos Patrimenia del ejereicio
Compaiius

Caracol Televisitn S.A. Servicios Matriz 1.096.079 434.935 661.144 23321
Qrigin Entertainment S.A. Servicios 100% 1.281 447 834 14
Caracol TV América Corp. Servicios i 38.805 1.876 36.929 {10.810)
Inversiones CTV 5.A.5. Servicios 100% 192.902 3233 189,669 10.854
Television Equipment Service Corp. Servitios 1005 9.088 - 9.088 (844
Siock Models S.A. Servicios 09,598% 1.227 734 493 (257}
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Aclividad
i ceondnica
Companias
Caracol Televisin 8.4, Servicios
Comleve Mercadeo y Servicios S.A.S. Servicios
Cripin Entertzinment S.A. Servicios
Caracol TV Amdrica Com. Servicios
Inversiones CTV 5.AS. Servicios
Television Equipment Service Com. Servicios
Stock Models 5.A. Servicios

Parcentaje de
purlicipaciin Activos
Matriz $ 035,720
94% 579
99% 1252
100% 35.981
100% 184,792
100% 228
79,9%%2 1.736

Resultados del
Pasives Patrimonin tiereicia

325.564 £30.156 43.370
20 558 2%
531 F23 {63)
1636 34,345 {4.964)
4480 180.312 8.018

- 228 |

1.025 151 44

Al 31 de dicietabre el efecto de la consolidacidn sobre la estructura de los estados financieros de la

matriz fue el siguiente:

2012
Matriz Cansnlidndo Efecto
Tolal active 1.096.079 1.084.517 {11.562)
Total pasive 434,935 423373 {11.562)
Palrimenio de los accionislas 661,144 661.144 -
Resultados del cjercicio 23.321 23,321 -
2011
Matriz Conszolidado Efecta
Total aclivo 953,720 951.786 {3.934)
Total pusivo 325.564 321.630 {3.934)
Patrimonio de los accionistas 630,156 630.156 -
Resullados det gjercicio 43.370 43.343 27

Los estados financieros consolidados de Caracol TV América Corp. y de Television Equipment

Service Corp. por los afios 2012 y 2011, no fueron auditados.

NOTA 3 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{(a) Bascs de Preparacidn y Presentacion

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia.

(b} Criterio de Materialidad o Importancia Relativa

Los hechos econémicos se reconacen y presentan de acuerdo con su importancia refativa, En la
preparacién de los estados financieros, la materialidad se determin6 con relacion al total de los
activos y pasivos corrientes, al total de los activos y pasivos, al capital de trabajo, al patrimonio, o
a los resultados del ejercicio, segin el caso.

Como regla general, se siguio el criterio del 5% de cada uno de los rubros de los estados
financieros, excepto para el capital social y el disponible, los cuales se consideran como tales e
integros, una vez ajustados al tipo de cambio, cuando corresponda.
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Transaceiones v Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesos a la tasa de cambio vigente en la
fecha de la transaceién. Los saldos de los activos y pasivos en moneda exiranjera al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se convirtieron a pesos colombianos a las tasas representativas del
mercado en pesos de $1.768,23 y $1.942,70, respectivamente, por cada délar estadounidense y a
las tasas de cambio fijadas por el Banco de la Repiiblica, en pesos de $2.345,73 y $2.513,85,
respectivamente, por cada euro. La diferencia en cambio resultante del ajuste de los activos se
registra en resultados; la de los pasivos incrementa ef aclivo relacionado, hasta que el activo se
encuentre en condicidn de utitizacion o venta: posteriormente, se registra en resultados.

De acuerdo con el Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007, del Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo, la diferencia en cambio originada en inversiones de renta variable en
subordinadas del exterior se registra como un mayor o menor valor del patrimonio; cuando la
inversién sea efectivamente realizada, este valor afectard los resultados del gjercicio.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, requiere que la administracion de la Compafiia registre cstimados y
provisiones que afectan los valores de los activos y pasivos reportados y revele activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de dichos
estimados.

Efective v Equivalentes de Eiectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, las inversiones de aita liquidez realizables en un
plazo maximo de 90 dias, se consideran equivalentes de efectivo.

Inversiones

Las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia requieren que las inversiones se
clasifiquen y contabilicen de la siguiente manera:

a) Las inversiones que estén representadas en titulos de ficil enajenacion y sobre las cuales Ia
Compaiifa tiene ¢l serio propdsito de realizarlas en un plaze no superior a tres afios, se
clasifican como inversiones negociables. Fstas inversiones se registran ai costo, el cual no
excede el valor de mercado.

b) Las inversiones para las cuales la Compafiia ticne el serio proposito de mantenerlas hasta la
fecha de su vencimiento o de maduracién, o por lo menos durante un plazo de tres afios
cuando su plazo es superior o no tienen vencimiento, se clasifican como inversiones
permanentes. Estas inversiones se contabilizan y valian, ast:

i, Las inversiones en acciones o participaciones de capital (titulos participativos), de renta
variable en entidades en las queé no se tenga ¢l control, se registran al costo.
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ii. Las inversiones en las sociedades donde la Compaiiia posee directa o indirectamente el
50% o mas del capital social, o tiene influencia significativa en las decisiones
administrativas y financieras, se contabilizan por el método de participacion patrimonial.

El registro del método de participacion se efectila de acuerdo con la Circular Conjunta
No. 11 del 18 de agosto de 2005 de la Superintendencia Financiera de Colombia. La
metodologia es la siguiente:

- Las variaciones en el patrimonio de ia filial, originadas por los resultados del
ejercicio, se registran en los resultados de la matriz. De los resultados de la filial se
eliminan las utilidades no realizadas, relacionadas con la venta de inventarios.

- Las variaciones originadas en partidas patrimoniales, distintas de los resultados, se
registran como anmento o disminucién de la inversion con abono o cargo al superavit
método de participacion.

- La diferencia entre el valor en libros de las inversiones y su valor intrinseco se
registra como valorizacién en cuentas de balance; en caso contrario, se registra una
desvalorizacién con eargo inicial a ia valorizacion, hasta agotar su vajor, y el exceso,
en resultados.

Entes Relacionados

Los activos, pasivos v transacciones con compafifas pertenecientes al Grupo Empresariat Valorem,
al cual pertenece la Compafifa se presentan como entes relacionados.

Provisién_para Deudores de Dudoso Recaudo

La provisién para deudores se revisa y actualiza a! final de cada ejercicio con base en el analisis
por edades de saldos y evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas individuvales efectuadas por
la administraeidn.

Inventarios

Los inveniarios se contabilizan al costo. Los costos de pre y posproduccidn de la programacion
nacional se asimilan al ciclo de un bien corporal. Son productos finicos desarrollados
internamente, no intercambiables, reutilizables y la propiedad de los mismos no se transfiere a
terceros, solo el derecho a su transmisién. El costo de fos inventarios es determinado con base en
el costo especifico.

El costo de las producciones se amortiza en el periodo en que se espera que se generen los
ingresos, esto es, desde la fecha en que ocurra su primera transmisién o emision, con cargo a
resultados.

Los costos de las producciones nacionales que tengan un potencial alto de comercializacion en el
exterior se mantienen en el inventario, hasta tn maximo det 30% de su costo, y se amortizan en la
medida en que se generen ventas internacionates, en un periodo maximo de tres afios, excepto para
aquellas producciones que, pasados estos tres afios, contintien generando ingresos.
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Propiedades, Planta v Equipo

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicion e incluyen el efecto del
ajuste por inflacién hasta el 31 de diciembre de 2006 y en lo pertinente, los gastos de financiacién
y diferencias en cambio sobye obligaciones en moneda extranjera contraidas para su adquisicion,
hasta que el activo esté listo para su uso.

Los activos vendidos o retirados se descargan al costo neto y las diferencias entre el precio de
venta y el costo neto se lievan a resultados.

La depreciacién de los activos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2004 se caleul6 sobre el
costo ajustado por inflacién, por el método de suma de los digitos de los afios aplicados en forma
creciente. Las propiedades, planta y equipo adquiridas a partir de enero de 2005 se deprecian por
el método de linea recta.

La vida ti! estimada de cada activo es la siguiente:

Afios
Construcciones y edificaciones 20
Planta y equipo técnico y equipo satelital 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Flota y equipe de transporte 5
Equipo de cémputo y comunicacion 5
Equipo téenico de alta tecnologia (1) 5

(1) La Compafiia fue autorizada por la Direccién de Impuestos Nacionales con la Resolucién
11209 del 23 de noviembre de 2005 para depreciar a partir del afio 2006, en cinco afios,
aquellos equipos técnicos que por motivos de cambios en la tecnologia se vuelven obsoletos
en la industria de la television.

Las mejoras y reparaciones extracrdinarias que protongan la vida atil del activo se registran como
mayor valor del activo; las demds reparaciones y el mantenimiento preventivo se registran en los
resultados del afio.

Intangibles
Se registran como intangibles:

a) El costo de la licencia de operacion para la explotacién del Cana! Nacional de Operacion
Privada N2, otorgado por la Comisién Nacional de Televisidn en 1997 y cuya prérroga se
firmé el 11 de enero de 2009 por un periodo de 10 afios. En 2012 y 2011, la amortizacion de
Ja nueva licencia de operacion se determin con base en el EBITDA, para asociar el costo de
I licencia con el ingreso generado. Por lo tanto, la amortizacion anual resulta del porcentaje
acumulado de EBITDA en el afio corriente respecto a la sumatoria del vajor deflactado dei
EBITDA proyectado para ios afios de concesion. El porcentaje de amortizacién por este
método fue del 15,1% v 16,5% para los afios 2012 y 2011, respectivamente.
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b) Los derechos de transmisién de filmes adquiridos por la Compafifa se registran inicialmente
en cuentas de orden y se llevan al activo en el momento en que se efectiie el pago o se inicie
el plan de presentaciones. Dichos derechos se amortizan una vez se transmitan los filmes
adquiridos o al vencimiento de la fecha del compromiso de transmisién de los mismos.

¢) Los derechos de transmision de eventos deportivos, adquiridos a los clubes deportivos o a las
entidades promotoras de los mismos, se amortizan de acuerdo con el tiempo-estipulado en los
coniratos.

d) Las licencias de software.

e} Las marcas correspondientes a los nombres de las producciones.

Diferidos

Se registran principalmente como diferidos los gastos pagados por anticipado por concepto de
seguros, fianzas y comisiones, el arriendo por la frecuencia de la Cadena Melodia, el impuesto de
renta diferido y gastos de promocion, estudio y musicalizacién de producciones. Los seguros,
fianzas y comisiones se amortizan en un afio; el arriendo de la Cadena Melodia en tres afios y los
gastos de promocidn, estudio y musicalizacion se amortizan durante el periodo en que se espera se

generen los ingresos e inicia desde la fecha en que ocurra su primera transmision.

Otros Aclivos

Se registran Jos bienes recibidos en dacién de pago como inmuebles y mercancias, los cuales estan
disponibles para comercializacién.

Valorizaciones y Desvalerizaciones

Las politicas contables relacionadas con ef reconocimiento de las valorizaciones y
desvalorizaciones se presentan a continuacion:

Prapiedades, Planta v Equipo

Resultan de comparar los avaliios técnicos con su valor neto en libros. Cuando el avaliio téenico es
superior al valor en libros, la diferencia se registra como valorizacion en cuentas del balance; en
caso contrario, se registra una desvalorizacion con cargo inicial a la valorizacion, si la hubiera;
hasta agotar su valor y, el exceso, en resultados.

Los avalfios se realizan al menos cada tres afios. En el afio 2012 se efectiio el avalio de las
propiedades, planta y equipo, de acuerdo con lo reglamentado en el Decreto 2649 de 1993.

En 2011, las valorizaciones se determinaron con base en el avaliic técnico realizado en 2009. El
avaliio de fos bienes inmuebles se actualizé con base en el IPC de 2011 y 2010, establecido por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE; el avallic de los demas activos no
se ajust6 por el IPC, en razon a las condiciones actuales de mercado para este tipo de activos,
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Archivo Filmico

El avalio dei archive filmico fue actualizado en el afio 2012, en dolares estadounidenses
convertidos a {a tasa de cambio del cierre del periedo. El avaliio fue realizado por peritos
independientes expertos en la industria del cine y la television, establecido con base en los
ingresos medios obtenidos en los mercados internacionales por producciones colombianas
similares de cada género, pertenecientes a ofras casas productoras, considerando el ingreso
generado por cada produccion en les proximos cinco afios.

Inversiones en Sociedades no Controladas

La valorizacién de las inversiones permanentes en sociedades no controladas, resultante de
comparar su valor intrinseco y el costo en libros, se registra en la cuenta de valorizaciones con
crédito al superavit por valorizaciones. Si el valor de realizacién es inferior al costo en libros, la
diferencia afecta en primer lugar fa valorizacion vy el superavit de la misma hasta su monto, si
existiere y, en el evento de ser mayor, representa una desvalorizacidn que afecta las cuentas
mencionadas como un menor valor de las mismas, sin perjuicio de que el saldo nefo de estas
llegare a ser de naturaleza contraria.

Inversiones en Controladas

La valorizacion de estas inversiones se registra segtin se explica en ia nota 2 ().

Impuestos, Gravamenes y ‘Fasas

Impuesto de renta:

El gasto por impuesto de renta corriente se determina con base en la renta fiscal. El efecto de las
diferencias temporales que implican la determinacién de un menor 0 mayor impueste en el afio
corriente, calculado a las tasas actuales, se registra como impuesto diferido activo o pasivo, segin
aplique, siempre que exista una expectativa razonable de que dichas diferencias se revertiran.

Impueste al patrimonio:

En 2011 la Compafiia registré el impuesto al patrimonio con cargo a la revalorizacién del
patrimonio, de acuerdo con lo establecido por la Ley 1111 de diciembre de 2006, el Decreto 859
de marzo de 2011 v ¢l Concepto 113-046673 del 1 de abril de 2011, emitido por la
Superintendencia de Sociedades.

La Compaiiia Inversiones CTV S.A.S. registrd las cuotas del impuesto al patrimonio exigibles en
el afio 2011 en el estado de resultados y como un cargo diferido las cuotas de 2012 a 2014, de
acuerdo con lo establecido en el Decreto 859 de marzo de 2011, considerando que ne tiene saldo
en la cuenta de revalorizacion del patrimonio.
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Obligaciones Laborales

Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio con base en las disposiciones
legales y los convenios laborales vigentes.

Cuentas de Orden

La Compaiiia registra en cuentas de orden los hechos, circunstancias, compromisos o contratos de
fos cuales se pueden generar derechos u obligaciones y que, por tanto, pueden afectar la estructura
financiera. También incluye cuentas para contrel de los activos, pasivos y patrimonio,
informacién gerencial o control de futuras situaciones financieras y diferencias entre los registros
contables y las declaraciones tributarias.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos provenientes de ventas se causan cuando [a venta constituye una operacién de
intercambio definitiva y se han transferido los riesgos y beneficios al comprador; los provenientes
de servicios cuando se prestan los servicios. Los costos y gastos incurridos durante las
operaciones son reconocidos por el sistema de eausacidn.

Resultado Neto por Accidn

El resultado nefo por accién se calcula con base en el promedio ponderado de las acciones en
circulacion durante cada aiio.

NOTA 4 — CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

De acuerdo con la Ley 1314 de 2089 y los Decretos Reglamentarios 2706 y 2784 de 2012, la
Compafiia estd obligada a iniciar el proceso de convergencia de las normas de contabilidad ¢
informacién financiera aplicadas en Colombia con estindares internacionales. Para este proposito, el
Consejo Técnico de la Contaduria Pablica, a través del Direccionamiento Estratégico, clasificd a las
compafiias por grupos; las Compaiifas Caracol Television 8.A., Inversiones CTV S.A.S., Stock Models
and Talent S.A. y Origin Entertainment S.A., pertenecen ai Grupo 1, cuyo periodo de transicion
comienza el | de enero de 2014 y la emisién de los primeros estados financieros bajo normas
internacionales de informacién financiera, en 2015,

Las Compaiifas deben presentar a [a Superintendencia Financiera a ms tardar el 28 de febrero de 2013,
el Plan de Implementacién a las normas internacionales de informacién financiera.
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NOQTA 5 - SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

La Compafifa tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados por su
equivalente en miles de pesos al 31 de diciembre:

Activos:
Disponible ¢ inversiones temporales
Deudores
Anticipos y avances
Intangibles y propiedades,
planta y equipo
Diferidos
Otros activos

Pasivos:
Costos y gastos por pagar
Proveedores del exterior

Posicion activa nefa

Activos:
Caja
Fondos
Deudores

Pasivos:
Proveedores del exterior
Posicidn pasiva neta

2012 2051

WBDs Millones SD§ Millanes
3.595.216 6357 4,194,605 3.149
16.021.286 28.329 10.318.50t 20.046
2.941 5 271.739 528
3710343 10.097 3712185 1212
280312 5i2 151.274 294
34.688.744 61.338 4407102 8.562
60.307.842 106638 23055406 44.791
1.141.581 2019 984.99_0 1.914
2415466 4271 3.002.623 5.833
3.557.047 6.294) 3.987.613 7747
56.750.795 100348 19.067.793 37.044

RS Millones FURS Millones
4757 11 10,628 27
5.000 12 5.000 13
12,162 28 19.337 49
21.859 51 34,965 89
30.800 72 &80.050 201
(8.941}) 21} (45.085) {112}
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NOTA 6 — DISPONIBLE E INVERSIONES TEMPORALES

El saldo del disponible ¢ inversiones temporales at 31 de diciembre estaba conformado como sigue:

Caja

Bancos

Cuentas de ahorro

Inversiones temporales (1)

Titulos

Fondos

Certificados de depdsite a término

Subtotal disponible e inversiones temporales
Cuentas en participacién (2}

(1) Las inversiones temporales se detallan a continuacién:

Tasa de interés

efectiva anoal

2mz2

Perechos fidociarios:
Alianza Valores Fondo Liquidez 4,84%
Fidubogot a Encargo 3295 5,18%
Fiducolombia S.A. 5,37%

(2) Ejsiguiente es un detalle de las cuentas en participacion:

Bl Paseo IT

Alguien ha visto ¢l control?
Psicofonias

Sin Palabras

Pescador

5l Escritor de Telenovelas
Pablos’s Hippos

Mi Gente Linda Mi Gente Bella
Sanandresito

#Qué Fay Para la Cabeza?

2012 2011
$ 1,529 3.347
.77 11.252
7.682 8.124
3.668 8.088
229 -
178 328
21 228
21.084 32.267
2.716 3.275
$ 23.800 35.542
2012 2011
011
4,17% 3.619 5.894
4,21% 36 2.014
4,37% 13 1.080
3.668 8.988
2012 2811
3 1.643 -
300 -
141 147
90 -
42 32
- 1.118
- 931
- 200
- 232
- 21
3 2,716 3.275
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NOTA 7 - DEUDORES

A continuacién se presenta un detalle de los deudores al 31 de diciembre:

2012 2011
Clientes nacionales $ 105.044 96376
Cuentas corrientes comerciales 19.626 13.634
Entes relacionados (ver nota 26) 33.534 26.825
Clientes del exterior 7.778 4,045
Anticipos y avances 6.007 6.946
Anticipo de impuesios y contribuciones 5417 2.253
Depdsitos 457 25.456
Cuentas por cobrar a trabajadores 3.663 3,084
Deudas de dificil cobro 2187 1,792
Deudores varios (1) 6.257 714
189.970 181.125

Menos - Provision para deudas

de dudoso recaudo (2.260) (1.330)
Total 187.710 179.575
Deudotes varios a largo plazo (2) - 22.114
Tota! deudores a corte plazo 5 187.710 157.461

(1) Incluye cuentas por cobrar a la Comisién Nacional de Television (CNTV}) por $240 v $5%94 en
2012 y 2011, respectivamente y a BE TV S.A. por 35,113 en 2012.

(2) Corresponde a un préstamo en calidad de mutue con una de sus vincufadas, Comunican S.A., el
cual vence el 18 de marzo de 2013 y, a! vencimiento, podra ser capitalizado total o parcialmente.
El interés fue pactado en DTF + 6 puntos pagadero anualmente. Los intereses causados durante
los afios 2012 y 2011 fueron $2.585.950 y $2.225.327, respectivamente. El préstamo estd
respaldado por su vineulada Invernac y Cia. S.A.S. En 2012, este préstamo fue trasladado al corto
plazo considerando la fecha de vencimiento.

El siguiente es e! movimiento de la provisién para deudas de dudoso recaudo:

2012 2011
Saldo al comienzo del afio $ 1.550 813
Recuperaciones (212) {10)
Provision del afio 922 747
3 2.260 1.550

13
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NOTA 8 - INVENTARIOS

El saldo de inventarios al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:

Producciones nacionales en proceso
Producciones terminadas
Producciones adquiridas

Materiales y repuestos

Menos - Provision de inventarios

NOTA 9 - DIFERIDOS

Los diferidos al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

Gastos pagados por anticipada:
Arriendo frecuencia Cadena Melodia
Seguros y fianzas
Comisiones
Otros

Cargos diferidos:
Impuestoe al patrimenio
Impuesto de renta diferido
Promocién
Estudio, musicalizacidn y otros

Menos - Diferidos a largo plazo
Total diferidos a corto plazo

2012 2011

$ 74.775 48.383
16.252 10.324

33214 27.744

2.269 1.752

126510 88.203
- (103)

$ 126.510 88.100

2012 2011
$ 3.750 .

1.029 1.176

303 393

614 273

5.696 1.842

2.455 3.683

375 232

- 139

614 189

3.444 4.243

9.140 6.085

4,978 2.455

$ 1,162 3.630
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NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES

El siguiente es un detalle de las inversiones al 31 de diciembre:

012
Niimero Parcentaje Valorizaciin Método de
Razén social ile aciones the participacion Costo (desvalorizaciin)  valuacién
Acciones:
Cine Colombia $.A.{1) 30973.510 4656% (4 132640 Participacion
Bioteenik S.A.5.{1) 3200 20,00% 363 29 Costo
leck Net S.AS.(1) 216416 43,28% Coslo
Aportes:
Cumbia Entertainment LLC (2) - 5% 6.531 Participacion
Medios y Servicios Integrados Lidz. (1) 15000 50% 208 B4 Costo
Subtotal 159.742 263
(Otras menores 175
Menes - provisién )] :
130.346 il

(*) Hasta el 31 de octubre de 2012 la participacién de Inversion CTV S.A.S. en Cine Colombia S.A.
fue del 39,33%, a partir de noviembre de 2012 es 46,56%. El método de valoracion es el de
participacion, considerando que a nivel de grupo Val6rem se posee mas del 50% de la inversion.

011
Nimers Porcentaje Valorizacién Mitodo de
Raxdn social de Beciones de participacion Casto {Qesvalorizacidn)  valuwacién
Acclones:
{ine Colombia S.A. (1) 21,749,989 3933% 8 104.739 Participacidn
Biolecnik 8.A.5. (1) 1200 20,00% 363 Costo
Fiera.com (1) 218.500 0,31% 246 - Costo
Teck Net 8.AS. (1) 26414 43,28% Costo
Aportes:
Cumbia Enfertainment LLC (2} . 25% 8.562 Participacidn
Medios y Servicios Integrados Lida. (1) 25000 50% 208 167 Costo
Trensporte de TV, Ltda. {1) [.000 50% 54 Costo
Sublofa! 114172 167
Olras menores 1
Menos - Provision {31 -
$ 113973 167

(1) Actividad de servicioss

(2) Sociedad focalizada en el estado de la Florida. Es la dueiia de las licencias de radicdifusion de
televisién que operan en el Canal 8 de Estados Unidos.
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La informacién financiera de las sociedades a las cuales se ies practicd método de participacion es la
siguiente:

Efecto en resultados de

2012 Utilidad  Porcentaje de aplicar ¢f método de
Soecledad Activos  Pasivos  Pairimgnio  {pérdida} participacién participacin
Cine Celombia S.A. $ 408,339 123475 284.864 37.349 46,56% "y § 14.972
Cumbia LLC 66.692 40.568 26.124 (6.605) 25,00% (1.651)
5 13.32!

(*) Hasta el 31 de octubre de 2012 la participacion de Inversidn CTV S A.S. en Cine Colombia S.A.
fue del 39,33%, a partir de. noviembre de 2012 es 46,56%. El método de valoracidn es el de
participacién, considerando que a nivel de grupo Valdrem se posee mds del 50% de la inversién.

Efecto en resultados de

2011 Utilidad  Porcentajede  aplicar el método de
saciedad Actives  Pasives Patrimonio (pérdida) participacidn participacitn
Cinc Colombia S.A. § 370.698 104.379 266319 33.019 39,36% 3 12.994
Cumbia LLC 74.375 40,128 34.247 (5.663) 25,00% (1.416)

b 11.578

NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los saldos de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2012 2011
Wo depreciable:
Terrenos urbanos 3 20.239 20.274
Terrenos rurales 844 844
21.083 21,118
Construcciones en curso 8.306 52
Depreciable:
Planta y equipo técnico y equipo satelital 177.380 163.583
Equipo de computo y comunicaciones 102.547 91.718
Construcciones y edificaciones 89.175 90.005
Muebles y enseres y equipo de oficina 9.574 8.478
Flota y equipo de transporte 9.699 9.216
Equipo en trdnsito 257 452
388.632 363.452
418.021 384.622
Menos:
Depreciacion acumulada (232.305) {210.611)
& 185716 174.011
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NOTA 12 - INTANGIBLES

£l saldo de intangibles al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:

2012 2011
Licencia de concesion (1) 3 179.799 147.436
Crédito mercantil adquirido (2) 64.779 57.044
Derechos de transmision de peliculas 34.010 23.692
Derechos de transmision de eventos deportivos 4,662 2.383
Licencia de software 1.542 881
Marcas 789 712
Derechos de transmision nacional 263 2.971

285.844 235.119
Menos - Amortizacién acumulada (134.221) (101,896}
b 151.623 133.223

(1) Conforme a lo dispuesto en el Auto No. 34 del 30 de octubre de 2012 del Tribunal de
Arbitramento entre la Comisién Nacional de television (CNTV) y ‘Caracol Television S.A. se
impone a Caracol el pago de $32.362 como mayor valor de la licencia de concesion por la no
entrada en operacion del tercer Canal de Television Privada. Este valor fue pagado en noviembre

de 2012.

(2) El crédito mevcantil se generd principaimente por la ecompra de acciones de Cine Colombia 5.A.
por parte de la compafiia Inversiones CTV S.A.S. por valor de $52.792, crédito mercantil de
Caracol T.V. América Corp. por $3.130 y de Televisién Equipment Service Corp. por $8.789.

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2012 2011
Bienes recibidos en pago $ 527 559
Provision (93) (93)
Total $ 434 466
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NOTA 14 — VALORIZACIONES

Las valorizaciones al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:

2012 2011
inversiones:
Medios y servicios integrados 234 167
Biotecknic S.A.S. $ 29 -
263 167
Propiedades, planta y equipo:
Terrenos 13.658 1.580
Construcciones y edificaciones 43,481 32.500
Equipo de oficina 4.041 3.283
Madquinaria y equipo 78.190 03.387
Flota y equipo de transporte 7.946 6.298
Equipo de computo y comunicaciones 104.112 74.536
251.428 211.584
Otros activos:
Material filmico (US$4.550.850 en 2012y
1JS$4.662.770 en 2011} 8.047 9.058
Total 3 259.738 220.809
NOTA 15 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones financieras al 31 de diciembre comprendian lo siguiente:
Entidad Tasa de inferés  Fecha de vencimiento 2012 2011
Bancos nacionales:
Bancolombia DTF +248.V. 2l de diciembre de 2017 § 165.000 165.000
Banco de Bogotd DTF + 2.0 8.V, 22 de noviembre de 2017 60.000 -
Banco de Bogola 7.34% P.V. 31 de dicicmbre de 2014 41.730 -
Banco de Bogota D1F +3.05.V. 14 de julio de 2015 21.861 21.861
Leasing Bancolombia DTF + 53T, A, 24 de marzo de 2014 67 73
Banco Popular 8.4 DTF -7 T.A. 28 de junio de 2013 31 85
Sobregiras bancarios 7 3
288.696 187.022
Obligaciones financicras a larga plazo 288.658 186.958
Ohlipaciones Nnancieras a corto plazo 5 38 64

Las obligaciones tienen un periodo de gracia de 1 a 3 afios y garantia personal.

Los intereses causados durante los afios 2012 y 2011 sabre estas obligaciones ascendieron a $18.182 y

$16.985, respectivamente.



CARACOL TELEVISION S.A. Y SUBORDINADAS

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Las garantias otorgadas de estas obligaciones son pagarés.

Los vencimientos [uturos de la obligacion son:

Yencimiento

Enero de 2014 %

Marzo de 2014
Mayo de 2014
Julio de 2014
Octubre de 2014
Noviembre de 2014
Enero de 2015
Mayo de 2015
Junio de 2015

Julio de 2015
Noviembre de 2015
Diciembre de 20135
Mayo de 2016
Junio de 2016
MNoviembre de 2016
Diciembre de 2016
Mayo de 2017
Junio de 2017
Noviembre de 2017
Diciembre de 2017

Total $

NOTA 16 - PROYEEDORES

El saldo de los proveedores al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:

Nacionales
Del exterior

Yalor

5.465
68
7.500
5.465
41.730
7.500
5.465
7.500
27.500
53.465
7.500
27.500
7.500
27.500
7.500
27.500
7.500
27.500
7.500
27.500

288.658

fad
T

|
|

330
6.032

6.362
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NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:

Costos y gastos por pagar (1)
Retencién en la fuente

TV A retenido

Retenciones y aportes de némina
Cuentas corrientes comerciales
Programadoras

Entes retacionados (ver neta 26)
Acreedores varios

(1) Eldetalle de los costos y gastos por pagar es el siguiente:

Comision agencias de publicidad
De operacion

Servicios

Honorarios

Comision Nacional de Television
Regalias - Ley Fany Mickey
QGastos financieros

Suministros

Arrendamientos

Servicio de Vigilancia y Aseo
Casas distribuidoras nacionales
Otros

2012 2011
74.584 64.963
3.964 4.466
2.462 2.799
1.254 1.085
- 1.914
735 41
1.613 45
1.862 086
86.474 76.299

2012 2011
25.887 23.174
12.797 6.331
11.045 4,732
£.920 7.252
5756 10.832

2.451 -
2205 5.786
2.169 2.709
1.134 1.055
1.110 631
72 187
1.038 2.254
64.963

74.584_
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NOTA 18 — IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

El saido de impuestos, gravamenes y tasas al 31 de diciembre comprendia:

2012 20U

Renta y complementarios b 2.909 11.569

Impuesto al valor agregado 7.662 7.183

Industria y comercio 544 471

Impuesto al patrimonio 13.827 20.808
Otrps menores 86 -

25.028 40.031

Largo plazo - Impuesto al patrimonio 6.913 13.830

Impuestos a corto plazo 8 18.115 26.201

lmpuesto de Renta:

i)  El siguiente es el detalle del gasto de impuesto sobre la renta por los afios que terminarcn el 31 de
diciembre:

2012 2011
Corriente $ 8.462 20.754
Impuesto pagado en el exterior - 1.676
Diferido {143) 927
Afios anteriores 417 144
5 8.736 23.501

ii} Los siguientes movimientos de las provisiones temporales originan el gasto (ingreso) por
impuesto de renta diferido, por los afios que terminaron el 31 de diciembre:

2012 2011
Impuesto de indusiria y comercio $ (66} (86)
Deudores (319) (179)
Costos y gastos (36) 3.076
(421) 2.811
Subtotal impuesto diferido (2012 - 34%) (2011 - 33%) $ (143) 927
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ifi} A diciembre 31 del 2012 se encuentran en firme las declaraciones de renta y complementarios

iv)

vi)

hasta el afio gravable 2011.

La administracién y sus asesores tributarios consideran que la suma contabilizada como pasivo
por impuestos por pagar es suficiente para atender cualquier pasivo que se pudiera establecer con
respecto al afio 2012,

No existen procesos en contra de la Compaiifa ante las autoridades tributarias nacionales ni
distritales que modifiquen las liquidaciones privadas de las declaraciones presentadas, en relacién
con los tributos administrados por estos organismaos,

El Congreso de la Repuiblica promulgd la Ley 1607 del 26 de diciembre de 2012, que introduce
importantes reformas al sistema tributario colombiano, principalmente las siguientes:

La tarifa del impuesto de renta se reduce def 33% al 25% a partir de 2013 y se crea el impuesto
de renta para la equidad (CREE), con tarifa det 9% entre 2013 y 2015 y del 8% a partir de
2016. La depuracién que se realiza a [a base para determinar este impuesto contiene algunas
diferencias con respecto a la que se efectiia para propésitos del impuesto de renta, calculade
por la renta ordinaria.

Los contribuyentes del impuesto para la equidad no estdn obligados a pagar los aportes al
SENA e ICBF para los empleados que ganen menos de 10 salarios minimos mensuales; esta
exoneracion serd extensiva para los aportes al régimen contributivo de salud a partir del
primero de enero de 2014.

Se define el concepto de establecimiento permanente, que se entiende como un lugar fijo,
mediante el cual una empresa extranjera desarrolla negocios en el pais.

Se modifica la forma de ealcular las utilidades gravadas y no gravadas para las sociedades que
distribuyen utilidades a sus socios o accionistas,

Se introducen nuevas reglas sobre el régimen de precios de transferencia. Entre otras, se
ampla su ambito de aplicacién a las operaciones con vinculados economicos ubicados en
zonas francas y se regulan algunas operaciones de los contribuyentes con entidades
extranjeras vinculadas a un establecimiento permanente en Colombia o en el exterior.

Precios de Transferencia

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compaiifa preparé un estudio de
precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior
durante el afio 2011. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos
fiscales de la Compatiia.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2012 se encuentra en proceso de preparacién, no se
anticipan ajustes significativos en refacidn con el del afio anterior.
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Impuesto al Patrimenio

La Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009 establecié el impuesto al patrimonio por el afio gravable
2011, con tarifa del 2,4% para los contribuyentes con patrimonio liquido superior a $3.000 millones y
menor a $5.000 millones, y del 4,8% para contribuyentes con patrimonio igual o superior a $5.000
millones; este impuesto se causd sobre el patrimonio poseido al 1 de enero de 2011 y su pago se
efectia en ocho cuotas iguales entre 2011 y 2014, El Decreto 4825 del 29 de diciembre de 2010 amplid
la base gravable, con lo cual los contribuyentes con patrimonio liquido igual o superior a $1.000
miliones y hasta $2.000 millones deben pagar un impuesto del 1%y los contribuyentes con patrimenio
superior a $2.000 millones, pero inferior a $3.000 miilones, pagaran un impuesto del 1,4%; también
establecid una sobretasa del 23% para los contribuyentes con patrimonio liquido igual o superior a
$3.000 millones.

Para efectos de este impuesto, las deudas de! contribuyente con su casa matriz, agencias, sucursales o
filiales con domicilio en ¢! exterior se consideran patrimonio propio, excepto aquelias que dieron
origen a costos y deducciones, las cuales estan descritas en los literales a'y b det articulo 124-1 del
Estatuto Tributario.

El impuesto al patrimonio pagado por las Compaiifas en 2012 fue de $6.917. En 2011, las Compaiiias
causaron $27.653 del cual pagaron $6.845.

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

i) Capital

El capital autorizado esta conformade por 1.000.000.000 de acciones comunes, con valor nominal
de $14 pesos en 2012 y 2011, cada una, de las cuales estan suscritas y pagadas 876.527.935.

B! valor intrinseco al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue de $754.28 y $718.92 (en pesos) por
accion, respectivamente,

i) Superivit de Capifal

El superdvit de capital estd conformado por la prima en colocacién de acciones y el superdvit de
capital métado de participacion, el cual incluye los cambios en el patrimonio de las subsidiarias y
la diferencia en cambio generada por inversiones en subsidiarias del exterior en cumplimiento del
Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007.

iii} Reserva Legal

La Compafifa estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales,
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La
reserva no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaiifa, pero puede utilizarse para
absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas
las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.
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iv) Reservas Ocasionales

Las reservas ocasionales se apropian directamente de las ganancias acumuladas y pueden
considerarse como reservas de libre disponibilidad por parte de la Asambiea General de
Accionistas.

Revalorizacién del Patrimonio

La revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como utilidades, pero es susceptible de
capitalizarse libre de impuestos. Con base en las Leyes 1111 del 27 de diciembre de 2006 y 1370
del 30 de diciembre de 2009, en 2011 la cuenta de revalorizacién del patrimonio se redujo en
$22.742, para causar el impuesto al patrimonio seglin aprobacion de ia Asamblea de Accionistas
Acta No. 57 del 29 de marzo de 2011.

vi) Distribucién de Utilidades

El 29 de marzo de 2012, mediante Acta 58 de la Asamblea de Accionistas se decret6 el reparto de
utilidades por $32.957 a razén de $37,60 por accién {en pesos), que fueron pagados en mayo de
2012.

El 29 de marzo de 2011, mediante Acta 57 de la Asamblea de Accionistas se decretd el reparto de
utilidades por $27.489 a razon de $31,36 por accion (en pesos), que fueron pagados en mayo de
2011,

NOTA 20 - CUENTAS DE ORDEN

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre:

2012 2011
Dendoras:

Fiscales $ 299.331 255.599
Propiedad, plania y equipo totalmente depreciado 096,125 85.008
Contrato ventas internacionales 17.611 38.495
Bienes y valores en poder de terceros 4.405 4,390
Litigios y demandas 3.388 3.389
Garantias 1.337 1.469
Otras cuentas deudoras 197 122

$ 425394 388.472
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2012 2011
Acreedoras:

Fiscales b 265.256 236.434
Garantias otorgadas 45778 45.810
Cartas de crédito 33.733 36.365
Contratos peliculas extranjeras 14,831 27.712
Litigios y/o demandas 1.892 1.892
Rienes v valores recibidos en garantia 690 690
Otros pasives contingentes 25 25
Bienes recibidos en depdsito 5 6
Otros 4.707 5.400
$ 366.917 354.334

NOTA 21 — INGRESOS OPERACIONALES

El siguiente es un detalle de los ingresos operacionales por los afios que terminaron el 31 de diciembre:

2012 2011
Pauta publicitaria $ 496.898 460.762
Servicios de television y otros negocios 52.505 47.654
Ventas internacionales 44.237 29.719
Aportes de coproducciones 3.927 6.170
Otros ingresos operacionales 7.409 5.856
$ 604.976 550.161
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NOTA 22 -~ GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos operacionales de administracién por los afios que terminaron el

31 de diciembre:

De personal

Honorarlos

Contribuciones y afiliaciones
Servicios

Mantenimiento y reparaciones

De viaje

Seguros

Provision de cartera
Software
Arrendamientos
Impuestos

Legales

Utiles, papeleria, fotocopias
Administracidn edificios
Adecuacion ¢ instatacion
Diversos corporativos
Otros

$

2012 201
33.205 31.334
22,193 16917
10.054 9.098

9.678 7.273
5.958 5.641
2.465 2.451
1.534 1.363
622 747
392 1.582
838 579
736 488
273 77
212 190
14 ]

1 130

3 3.258
4,528 2.272
93.512 83.401
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NOTA 23 — GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS

£l siguiente es un detalle de los gastos operacionales de ventas por los afios que terminaron el 31 de
diciembre:

2012 2011
Comisiones $ 36.948 28.239
De personal 14.424 11.348
Publicidad y mercadeo 10.497 15,787
Honorarios 4,192 2.630
Participacion en ventas 2.781 596
Impuestos 2.738 2.655
Arrendamientos 2.660 67
Autopromociones 1.780 1.885
Servicios 1.547 651
Oiros negocios servicios 1.409 482
Responsabilidad corporativa 1.028 -
De viaje 270 170
Fungibles para oficina 264 173
Mantenimiento y reparaciones 148 208
Contribuciones y afiliaciones 89 64
Seguros 22 10
Legales 2 13
Diversos 3.648 133
$ 84.457 65.201

NOTA 24 — INGRESOS NO OPERACIONALES

El siguiente es un detalle de los ingresos no operacionates por los afios que terminaron el 31 de
diciembre:

2012 2011
Ingreso metodo de participacién compafiias que no consolidan 3 14.972 12.9%4
Financieros 3.681 7.146
Diferencia en cambio 3.579 8.348
Recuperaciones 3.556 12.111
Utilidad en venta de inversicnes 1.211] 2416
Indemnizaciones 195 974
ytilidad en venta de equipos 14 92
Arrendamientos 12 12
Otros ingresos no operacionales 19 166
5 27.239 44.259

27



CARACOL TELEVISION S.A. Y SUBORDINADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS

NOTA 25 - GASTOS NO OPERACIONALES

El siguiente es un detalle de los gastos no operacionales por los afios que terminaron el 31 de
diciembre:

2012 2011
Intereses B 18.829 17.013
Descuentos comerciales condicionados 6.212 6.014
Diferencia en cambio 5.301 8.062
Donaciones 4.110 3.931
QOtros financieros 2.730 3.287
Extraordinarios 2.000 1.428
Ajuste de ejercicios anteriores (1} 1.973 733
Método de participacion compafiias que no consolidan 1.651 1,416
Impuesto ai patrimonio 1.228 1.228
Multas, sanciones y litigios 701 2.495
Contigencias laborales 345 420
Pérdida en venta y retiro de equipos 132 694
Pérdida en venla de inversicnes - 182
Castigo de otras cuentas deudoras - 28
Diversos 2.418 537

§ 47.630 47.468
(1) Comprende pagos por concepto de:
2012 2011

Incentivo agencias ] 851 -

Regalias actores 511 -
Diferencias entre las provisiones y la facturacion real 424 509

Pérdida en baja de activos 92 -
Menotes 95 40
Derechos de autor - Sayco - 133
Intereses - ICBF - 42
Honorarios asesorias - 8
Intereses bancos - ]
s 1.973 733
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NOTA 26 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y ENTES RELACIONADOS

B! siguiente es el resumen de los activos, pasives, ingresos y gastos de la Compaiifa
con accionistas y entes relacionados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Cuentas por Dividendos
pagar pagados
Saldos y dividendos pagados:
Accionistas 2012:
PrimeValueService S.A. L3 - 17.806
Invernac & Cia. S.C.A. - 10,559
Valmiera Enterprises Corp. y Cia S.C.A. - 2,142
Gabes S.A. - 2.009
PrimeOther Lida. - 440
Maria del Rosario Pabdn 6 -
Alfredo Villaveces Pabon 3 -
Saldo al 31 de diciembre de 2312 L 9 32.936
Accionistas 201]:
PrimeValueService 8.A. - 14.831
Invermnac & Cia. 5.C.A. - 8.806
Valmiera Enterprises Corp. y Cia S.C.A, - 1787
Gabes S.A. - 1.6875
PrimeOther Lida, - 368
Mariz del Rosario Pabon 5 -
Alfredo Villaveces Pabin 3 -
Salde a} 31 de diciembre de 2011 b 8 27.487
Cuentas por Cuentas por
cabrar pagar
Partes relacionadas 2012:
Comunican 5.A. (1) $ 26.194 12
Ieek Net 8.4 (2) 3571 879
Inversioncs Cromos 5.A. 386 1
Canal Clima 8.A.8. - 1
Cine Colombia S.A. 1.382 697
Suppla S.A. 1 -
Valérem S.A. - 23
Saldo al 31 dle dictembre de 2012 S 33.534 1.613
Partes relacionadas 207 §:
Comunican S.A. 23.815 -
Teck Net S AL 647 -
Inversiones Cromos S.A. 264 -
Cine Colombia §.A. 129 -
Funky Formals América Ltda. 10 -
Valorem S.A. - 45
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8 26.825 45
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(1) Incluye un préstamo en calidad de mutuo con Comunican S.A. por $22.114, que vence en 2013, el
cual podra ser capitalizado total o parcialmente al vencimiento. El interés pactado es DTF + 6 puntos
pagadero annalmente. Los intereses cansados durante los afios 2012 y 2011 fueron $2.586 y $2.225,
respectivamente. Bl préstamo estd garantizado por su vinculada Invernac y Cia. 8.A.S.

(2) Incluye anticipo para futuras capitalizaciones por $3.381.

Los ingresos y gastos con accionistas y vinculados econdmicos durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

INGRESOS EGRESQOS
2012
Entes relacionados:
Comunican S.A, $ 3.620 2.906
Cine Colombia 5.A. 583 2.832
Canal Clima 5.A.5. - 3
Icck MNet S.A. 205 3.187
Inversiones Cromos S.A. 156 41
Data IFX 56 18
Suppla Cargo 5.A.5. - 32
Suppla S5.A. 1 -
Valorem S5.A. 700 -
2011
Entes relacionados:
Comunican S A. N 2.895 2.551
Cine Colombia S.A. 478 236
Teck WNet S.A. 224 4.120
Inversiones Cromos S.A. 104 t
Data IFX 13 -

Valorem S.A. 1 2

Las anteriores transacciones se efectuaron en condiciones normales a precios de mercado y no
existieron diferencias o condiciones especiales frente a las vigentes en el mercado para operaciones
similares.
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Las siguientes son las operaciones realizadas con accionistas que eran beneficiarios reales del 10% o
mdés del total de acciones en circulacién, con miembros de la Junta Directiva y representantes legales, o
con compafiias en las que un accionista, un miembro de la Junta Directiva ¢ un funcionario de la
Sociedad tenfan una participacion superior al 10%:

i) Operaciones con miembros de la Junta Directiva

Durante los afios 2012 y 2011 no se efectuaron operaciones diferentes a los pagos por honorarios &
los miembros de Ia Junta Directiva.

ii) Operaciones con Representantes Legales

En relacién con los representantes legales, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012,
no se realizaron pagos diferentes a los autorizados por la Compaiiia. Por otro lado, se realizaron
pagos por concepto de honorarios a la Compafifa Dago Garcia Producciones Ltda., en la cual un
funcionario tiene una participacién superior al 10%; estos se encuentran debidamente autorizados.

Las operaciones diferentes de sueldos, realizadas con los representantes legales durante los afios
2012 y 2011, fueron efectuadas de conformidad con autorizaciones de la Junta Directiva duranie
el afio.

NOTA 27 - CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2012, ta Compafiia tiene celebrado un acuerdo del Consorcio con RCN
Television S.A. para llevar a cabo las signientes funciones: a} coordinar el montaje y funcionamiento
de l1a red de transmisidn, b) ejercer el control técnico y juridico de la codificacion de comerelales y ¢)
facturar y recandar ia cartera por ia venta de pauta publicitaria.

NOTA 28 - INDICADORES FINANCIEROS

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 291 del Cddigo de Comercio y en la Circular 002/98
de la Superintendencia Financiera, a continuacion se presentan los principales indicadores financieros.
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2012 201t
indices de rendimiento
Correspenden a fa refacién entre Ia otilidad neta, el patrimonio y el active total, mostranda 1a
capacidad de estos para generar utilidades.
- Rendimiente del patrimonio 3,53% 6,88%
- Rendimiento del activo total 2,15% 4,59%

indices de liquidez
Estos indices miden I capacidad que tiene 1a Compaiifa para cumplir sus obligaciones a corto plazo,
gnardando un adecuado margen de seguridad.

- Raz6n corriente 2,68 2.36
- Prueha dcida menos inventarios 1,69 1,63
- Prueba acida menos cuentas par cobrar y fiducias 2,65 0,59
{ndices de selidez 2,36 2,96

Este indice muestra ta capaeidad que tiene la Compaiia para responder por sus pasivos fotales,
inciuyendo los pasives laborales.

Capital de trabajo 3 214,380 164.074
Esta es 1a forma de apreciar de manera cuantitativa (en pesos) los resultados de Ia razén corriente ¢
indice de lignidez.

Endeudamiento
Los siguientes indicadores miden en qué grado y de qué forma participan fos acreedores a corte piazo
y largo plazo dentra del financiamiento de ln Compaiiia.

- Endeudamiento lotal 39.04% 33.77%
- Endeudamiento a corto plazo 11,78% 12,68%
. Concentracion - Pasivo corriente frenie a pasivo
total 30,19% 37,54%
Apalancamiento - Total pasivo frente a patrimonio 64,04% 51,01%

Establece la relacién existente entre los compromisos financieros a corto y largo plaze versus el
patrimonio de Ja Compaiiia.

Rotaciones
- Rolacion de cartera 71 63
- Retacion de inventarios 188 155
EBITDA
- ERITDA{I) 112.231 137.341
- Margen EBITDA (BBITDA / Ingresos) 18,55% 24,96%

(1) Utilidades antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones por su sigla en inglés.
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012

ile 2011
9- Empleadoes Mo, empleadas Valor gasto  Ng. empleados Valor gasto
- Empleados de direceion y conlianza 82 % 26.582 71 8 23.651
- Oiros 141 61.615 1.081 62,797
Tolal 223§ B8.197 1158 § 86.448

NQTA 29 - PRESENTACION

Algunas cifras de los estados financieros de 2011 fueron reclasificadas para propdsitos de presentacion
con las del afio 2012.
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