>

CARACOL INFORME DE GESTION

EEEEEEEEEE



s

CARACOL INFORME DE GESTION

TELEVISION




>3 Desempeiio general de los canales Total Dia

Participacion de Audiencias (Share% personas)
CARACOL ; :

TELEVISION Meses — Franja total dias 06:00 a 24:00 (L-D)

27,7
, 26,9

25,7 27 L1,
236 237

XX
v 21,0
= 19,9 107 20,7 20,2 20,2
v
19,1 ' 18,5
17,5
0 0 o o 0
== (analUN0O  e=@== [nstitucional «@= (anal Caracol e=g=s (anal RCN Regionales == (analUN0  e=@== |nstitucional  e=@m (anal Caracol === (anal RCN Regionales

TD LMMJVSD



TABLA DE GONTENIDO

JUNTA DIRECTIVA

CARTA DEL PRESIDENTE

INFORME DE GESTION

INFORME DEL REVISOR FISCAL SEPARADOS

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
INFORME DEL REVISOR FISCAL CONSOLIDADO
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

nsl
=y
[



COPA AMERICA

002015 S5, CARACOL

CA R A co L TELEVISION




Lo
(=]
(SN]
—
—

f==]
—
o
(SN )
(=]
[SSN )
(=}
(SN )
—
= =
(=]
[N
—

JUNTADIRECTIVA

JUNTA DIRECTIVA

REVISOR FISCAL

AUDITOR INTERNO

VICEPRESIDENTES

GERENTES Y ASESORES

PRINCIPALES

Alejandro Santo Domingo Ddvila
Carlos Alejandro Pérez Dévila
Alberto Preciado Arbeldez
Alberto Lleras Puga

Carlos Arturo Londofio Gutiérrez
Alvaro Villegas Villegas

Gonzalo Cérdoba Mallarino

Ernst & Young Audit S.A.S.
Ivén Urrea Vega
Marlith Figueroa Diaz

Deloitte & Touche Ltda.

Rosa Emilia Fonseca Gdmez
Jorge del Cristo Martinez de Ledn
Camilo Alberto Acuiia Cubillos
Luis Calle Arcela

Carlos Arturo Gallego Marulanda
Dario Armando Garcia Granados
Juan Antonio Succar Ruiz
Mauricio Umaia Blanche

Juana Maria Uribe Pachdn
Rubén Dario Cardenas Ortiz
Marcelo Liberini

Blanca Inés Rodriguez Manrique
Alejandro Bernal Romano

Felipe Boshell Crdoba

Ana Maria Diaz Granados Tribin
Amparo Gutiérrez Cornejo
Agustin Yesid Guerra Rodelo

Vicepresidente Ejecutivo Corporativo
Secretario General

Vicepresidente de Programacidn
Vicepresidente de Operaciones, Noticias y Deportes
Vicepresidente Radio

Vicepresidente de Produccion y Contenido
Vicepresidente de Mercadeo Estrategico
Vicepresidente Comercial

Vicepresidente Canal

Vicepresidente Financiero

Vicepresidente Digital

Gerente Administrativo

Gerente Nuevos Canales

Gerente General de la Productora

Gerente de Planeacion y Control Financiero
Gerente de Produccion

Gerente Técnico

GERENTES Y ASESORES

DIRECTORES

Gonzalo Alberto Guerra Zea
Maria Fernanda Arbeldez Izquierdo
Denise Prieto Beetar

(atalina Porto Urdaneta

Alba Cristina Ramirez Vanegas
Marta Lucia Restrepo Uribe
Gloria Elena Tisnes Mora

Juan Esteban Sampedro Harry
Josefina Perez Davila

Maria Monica Ruiz Escobar
Helen Margaret Panero Owen

Adriana del Pilar Castro Gémez
Adriana Maria De Los Rios Mejia
Alberto Medina Lopez

Alberto Velez Valderrama
Alejandro Toro Canal

Alvaro Francisco Romero Gémez
Alvaro Hugo Clavijo Olarte

Ana Lucia Sterling Martinez
Andrés Barrera Lugo

Angela Maria Sierra Restrepo
Asier Aguilar Amuchdstegui
Camilo Arango Lépez

(lara Adriana Herndndez Daza
(laudia Patricia Méndez Ariza
Daniel Andres Saab Lombana
Diego Arturo Bricefio Mesa
Eugenia Velez Barreneche
Eymard Alfonso Cabrales Delgado
Francia Helena Socota Gracia
Germdn Duarte Cruz

Gloria Constanza Moreno Rodriguez
Hernén Alfonso Parra Marroquin
Hernando Enrique Paniagua Gonzalez
Ivan Dario Lalinde Gallego

Javier Alexis Lopez Gémez

Javier Hernandez Bonett
Johanna Elizabeth Rueda Mora
John Efren Némoga Canesto
Jorge Vianey Pabon Robinson
Jose Maria Reyes Santo Domingo
Juan Antonio Alvarez Gutiérrez
Juan Carlos Carvajal Franco

Gerente de Operaciones
Gerente de Publicidad

Gerente de Mercadeo

Gerente Juridico

Gerente Comercial de Television
Gerente de Tecnologia Informdtica
Gerente del Centro de Noticias
Gerente de Entretenimiento
Gerente de Visidn Estratégica
Gerente de Foros y Proyectos
Asesora Legal Internacional

Juan Ignacio Veldsquez Gallego
Juan Pablo Cafiizares Arango

Juan Roberto Vargas Vera

Juliana Barrera Perez

Leonor Maria Sardi Aguilera

Lilia Margarita Rojas Silva

Luis Elias Llano Alzate

Luis Enrique Lucas Garcia

Luis Gonzalo Gutiérrez Gachancipa
Luz Nadia Pedreros Alvarez
Marcela Montoya Bustamante
Manuel Gerardo Pefialoza Peinado

Maria de las Mercedes Montealegre Arévalo

Marfa Fernanda Mufioz Velez
Maria Lisethe Arango Nieto

Maria Paula Bustamante Rodriguez
Mariangela Rubbini Quifiones
Mario Torres Fierro

Martha Helena Restrepo Gonzalez
Monica Maria Zuluaga Gallego
Nestor Javier Morales Corredor
Nicolas Aya Marifio

Olga Rocio Pinzon Bonces

Oscar Jaime Lépez Musikka

Paula Fellwock Vargas

Ricardo Andres Ospina Beltran
Ricardo Mayorga Guzman

Rosa Cristina Palacios Sanchez
Santiago Durdn Otero

Santiago Ruiz Santos

Sebastian Angel Martino

Vilma Esther Moreno Alvarez
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CARACOL

GONZALO CORDOBA MALLARINO

PRESIDENTE

Bogotd D.C., 31 de marzo de 2016

Sefiores Accionistas
Caracol Television S.A.
Ciudad

Apreciados sefiores accionistas:

El negocio de |a television sequird siendo atractivo tanto para los inversionistas como para las audiencias mientras el foco de atencién siga
centrado en la calidad del producto, la variedad y la innovacién.

La velocidad de la tecnologia es a la vez una oportunidad y una amenaza, y la industria de la televisién no es ajena a esta realidad. Hace ya
tres décadas se anuncid el final de la television abierta tras el advenimiento de la television cableada; sin embargo hoy, superada esa etapa
y después del advenimiento de la televisién interactiva y de la televisién a la carta, los productos de los canales de aire adn siguen atrayen-
do a millones de personas en el mundo entero, y Colombia no es la excepcion.

La oferta de productos de Caracol le permitié mantener durante el 2015 el primer lugar de preferencia de la audiencia colombiana; un
programa de entretenimiento de Caracol fue el mds visto entre toda la oferta televisiva del pais, incluyendo los canales internacionales, y
las emisiones de deportes de todo el afio doblaron la audiencia de los de la competencia. Los noticieros del canal siguen siendo los mas
vistos, y apuestan al equilibrio informativo, al compromiso social y a la diversidad como factores de construccién de una sociedad mds
justa, inclusiva y solidaria. El compromiso por la paz se enmarca dentro de nuestra visién de pais, lejos de cualquier afectacion proselitista.
Nuestras series y novelas brindaron variedad en la tematica y una marcada dosis de refinamiento en la produccion.

La apuesta al cine nacional se vio ampliamente recompensada por la nominacion de la pelicula “El abrazo de la serpiente”, de Ciro Guerra,
a los premios Oscar de la Academia de Artes y Ciencias Cinematogréficas de los Estados Unidos, en la categoria “Mejor pelicula de habla no
inglesa”, produccién de la cual Caracol fue un importante inversionista. Este premio marca un antes y un después en la historia del cine

nacional y expone a Colombia ante el mundo de una manera positiva y autocritica.

Los detalles de la situacién de la empresa se expondran a continuacién de manera amplia y objetiva, para dar a ustedes una vision comple-
ta del negocio, su entorno y viabilidad.

Gracias una vez mas a los accionistas por su voto de confianza y respaldo.

Cordialmente,

GONZALO CORDOBA MALLARINO
Presidente
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INFORME DE GESTION - I

Bogotd D.C., 31 de marzo de 2016

Sefores Accionistas
CARACOL TELEVISION S.A.
Bogota D.C.

Sefores Accionistas:

De conformidad con lo establecido en los articulos 46 y 47 de la ley 222 de 1995, a continuacion presentamos a ustedes el Informe de Gestidn
de Caracol Television S.A. correspondiente al ejercicio del afio 2015, asi como de los principales hechos acaecidos después del ejercicio y las
perspectivas de la sociedad.

DESEMPEND DEL GANAL

Durante el 2015 la economia del pais se vio afectada por la caida de los precios del petréleo, la devaluacién del peso frente al délar y el euro,
que afecta especialmente la deuda externay las importaciones, la inflacion y el menor crecimiento de la economia en general.

La devaluacion afectd de manera especial a Caracol en la compra de material de entretenimiento extranjero; en la adquisicion de derechos de
transmision de eventos deportivos internacionales; la produccién de El desafio, reality bandera que desde hace varios afos se graba en el
exterior; el cubrimiento de eventos deportivos internacionales y la compra de tecnologia, tanto de hardware como de software, que se
requiere para mantener actualizado el funcionamiento de la compafiia.

Por su parte, el menor crecimiento econdmico y la inflacién, incidieron directamente en la venta de pauta, comoquiera que los anunciantes
recortan en forma considerable sus presupuestos de inversion.

Estos elementos hicieron del 2015 un afio complejo en términos de resultados econdmicos, no obstante el esfuerzo realizado en términos de
produccién y programacién. Sin embargo, existe a nivel general de la compaiia una gran satisfaccién por la aceptacion que tuvieron los
productos de la compafiia a nivel nacional e internacional.

PRINCIPALES CIFRAS Y RESULTADOS DE AUDIENCIA '

Durante el afio 2015 Caracol tuvo una participacién en el total dia, de lunes a domingo, de 24.6 puntos porcentuales de share? de audiencia
frente a 20.1% de RCN. De esta manera, por cuarto afo consecutivo Caracol se mantuvo como el canal mas visto del pais tanto en television
abierta como en television cerrada. Por su parte, la televisién cerrada (que agrupa a mds de 300 canales) obtuvo un share promedio de 49.2%.
Los canales regionales (Teleantioquia, Telecaribe, Telepacifico, Teleoriente, Telecafé, Telemedellin, Canal Capital y Sefial Colombia) marcaron
en conjunto un 4.7% de share. EI Canal UNO alcanzd un 1.2%y el Canal Institucional 0.3% dentro de la participacién en el total dia de lunes a
domingo.

1. Todas las cifras de audiencia son tomadas de los informes de IBOPE Media, empresa perteneciente al grupo IBOPE, con operaciones en 14 paises del continente, y una de las mds importantes empresas
de investigacion de medios y mercados en Latinoamérica.

2. Se conoce por rating la unidad de medida de consumo de televisién que tomando como base un universo de hogares o personas que disponen de receptores de television, estan en un momento dado
consumiendo los servicios que presta este medio. Se diferencia del share en que este toma como universo el nimero total de receptores de television encendidos en un periodo especifico de tiempo. Por
es0, lasuma del share de todos los canales del mercado siempre es igual a cien, en tanto que la del rating depende del nimero real de receptores encendidos.

En la franja prime3 de lunes a viernes Caracol alcanzé un share de 28.6% y RCN obtuvo un share del 27.5%, lo que representa una diferencia
de 1.1 puntos. El cable obtuvo un 37.7%, los canales regionales 4.0%, el Canal UNO obtuvo 2.0% y el Canal Institucional, 0.2%.

Durante el 2015, 13 de los 20 programas mas vistos de la television en Colombia fueron producciones de Caracol. La voz kids 2, con una
participacion del 42.6 %y un promedio rating de 12.8%, fue el programa mas visto del canal durante el 2015.

En el sequndo lugar de 2015 se encuentra El desafio con una participacion promedio de 39.2% de share y un rating de 12.1 puntos porcentua-
les, sequido por los partidos de las eliminatorias al mundial con una participacién de 43.9 % de share y un promedio rating de 11.6 %

Adicionalmente, durante los ultimos cinco afios la presencia de Caracol en el ranking de los veinte programas més vistos ha pasado del 30%
al 65%.

La franja de entretenimiento tuvo un muy buen comportamiento de audiencia con un promedio de 35.9% de share, gracias a productos como
La voz kids 2 con 42.6%; El desafio India con 39.2%; Festival internacional del humor con 36.0%; Yo me llamo, la conquista de América con
32.0%y Tu cara me suena con 27.2 %; superando al bloque de programas de RCN que se emiten entre las 20:00 y las 21:00 horas, que registrd
un promedio de share de 21.6%.

El noticiero de Caracol de las 7:00 PM continué liderando la franja con un promedio de 28.8% de share y un rating de 7.0 %, mientras Noticias
RCN alcanzé un promedio de 19.6% de share y un promedio rating de 4.8%.

El Noticiero Caracol de las 6:00 am, que se emite de lunes a viernes, contintia siendo el informativo mds visto en su franja con un 33.4% de
share y un 3.0% de rating, mientras que Noticias RCN en este mismo horario obtuvo 19.5% de share y un 1.8 de rating. Adicionalmente, el
noticiero del medio dia alcanzé un promedio de 28.7% de share, y un promedio rating de 4.7%, mientras que el informativo de RCN obtuvo
un promedio de 19.7% de share y un rating de 3.2.

En resumen, las tres emisiones de noticias del canal han liderado su franja durante los tltimos 3 afos.

De otra parte, Caracol sigue manteniendo el liderazgo durante el fin de semana alcanzando los sdbados un promedio de 21.8% de share y los
domingos 22.1%. RCN alcanzd un 12.6% de share los sébados y los domingos registré un share de 14.1%.

En el prime del domingo Caracol continud consoliddndose con sus programas de opinion (Los informantes 29.3% y Séptimo dia 30.2%),
alcanzando un share promedio de 29.8%. La franja de opinion de Caracol superd por 15 puntos porcentuales a la franja de opinion de RCN que
marcd un promedio de 14.8%.

Uno de los logros mds importantes de Caracol durante el 2015 fue el desempefio de Gol Caracol con la transmision de los partidos de la Copa
América y las Eliminatorias al mundial. Las transmisiones de Caracol registraron un share promedio de 44.7% y un rating promedio de 11.3%;

mientras que Futbolmania de RCN, con el futhol profesional colombiano, alcanzé un share promedio de 20.5% y un rating promedio de 4.6%.

Adicionalmente la transmisién de Miss universo en enero de 2015 alcanzé un share de 42.9% y un rating de 13.5, registrandose como el
evento mads visto del afio en el pais.

En Octubre de 2015 se realizaron las elecciones de Alcaldes y Gobernadores. Durante este evento Caracol Television alcanzé un share de 23.5%
y un rating de 5.3 mientras RCN obtuvo un share de 13.0% y un rating de 3.1 puntos porcentuales.

Por dltimo, durante el 2015 Caracol vencid a RCN en 298 dias de los 365 dias del afio.

NOTICIAS

En el afio 2015 se logrd un crecimiento significativo de audiencias en practicamente todos los noticieros. La emisién de la mafiana logrd, en
promedio, 14 puntos de share mas que la competencia. El del mediodia mantuvo una distancia de 9 puntos promedio de share frente a RCN.
El de las siete de la noche también obtuvo una diferencia de casi nueve puntos. En Ultima edicion, hubo descenso en nuestro desempefio de

3. Franja Prime o franja estelar es aquella que concentra el mayor volumen de audiencia y de ventas de los canales de television abierta, equivalente al prime time de los Estados Unidos, y que en
Colombia se encuentra comprendido entre las 19:00 y las 22:30 horas de lunes a viernes y entre las 18:00 y las 22:00 horas los sdbados, domingos y festivos.
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casi dos puntos de share frente al afio anterior debido en muchos casos, seguin los analistas de programacién, a menores niveles de encendido
del programa que lo precede.

Los fines de semana hubo un enorme repunte en relacién con el 2014. Al mediodia la diferencia en share aumenté a 8 puntos y las siete de la
noche, los fines de semana, la diferencia aumentd a casi 12 puntos de share.

Ademés, la encuesta realizada por la firma Cifras y Conceptos, nos ubicé como el noticiero preferido de los lideres de opinién en todas las
regiones del pas.

E1 2015 fue un afio de grandes cubrimientos noticiosos. En las elecciones regionales se liderd tanto en audiencias como en opinién, a lo cual
contribuyd el recorrido que se hizo con el Bus Colombia por todo el pais, asi como por los debates y el cubrimiento previo a las elecciones.
Ademés, la apuesta tecnoldgica fue clave a la hora de mostrarle resultados al pais. El dia de las elecciones Caracol Television casi triplica en
audiencia a la competencia.

También en el 2015 se hicieron importantes cubrimientos de hechos histdricos como los 30 afios del holocausto del Palacio de Justicia y la
tragedia de Armero. En ambos casos hubo explosivas y conmovedoras revelaciones.

Para Caracol Television el proceso de paz es un hito histdrico que marca el inicio de una nueva era para la democracia colombiana. Por esta
razon se ha hecho un sequimiento especial de los sucesos directos e indirectos del proceso y se ha proporcionado un cubrimiento minucioso y
preciso de sus protagonistas, de los temas que se discuten en las mesas de negociacién y del avance general del mismo.

Se logré, ademés, descubrir nuevos talentos que hoy hacen parte del equipo, privilegiando a jévenes figuras en la presentacién y en el
periodismo noticioso, consolidando un equipo humano equilibrado entre gente de experiencia y promesas del periodismo.

UNIDAD DE MEDIOS

Durante el afio 2015 la inversién publicitaria en Colombia tuvo una reduccion importante respecto del afio anterior. Segun las Gltimas cifras
disponibles con corte al 31 de Diciembre de 2015, publicadas por Asomedios* y Andiarios® , la inversion publicitaria total, que incluye
television nacional, regional y local; radio; revistas y periddicos tradicionales, tuvo una reduccion del 4.0%.

A continuacion se relacionan los resultados de las ventas de 2015 frente al 2014 de los medios comercializados por Caracol Unidad de Medios:

MEDIOS Ventas 2014 Ventas 2015 % CRECIMIENTO 2015 V§ 2014
CARACOL TV $632,545 § 577,935 -8.6%

EL ESPECTADOR $23,594 $22,729 3.7%

REVISTAS $6,822 $5,767 -15.5%

DIGITAL $13,901 §11,378 -18.2%

CINE COLOMBIA $9,458 §10,184 7.7%

BLU RADIO $21,548 $.24,168 12.2%

FOROS $1,300 $ 1,651 26.9%

Cifras en millones de pesos Revistas incluye: Cromos, Summus y Autos

4. ASOMEDIOS, Asociacién Colombiana de Medios de Comunicacion, es una entidad sin &nimo de lucro que agrupa a la mayoria de las empresas de los sectores de television, radio, revistas, publicidad
exterior y medios digitales que operan en el pais. ASOMEDIOS realiza un estudio anual para estimar la inversién publicitaria en estos medios, utilizando datos reales de las empresas afiliadas y estimando
los datos restantes. Es quiz el estudio mas completo y fidedigno con que cuenta el pais sobre este sector de la economia.

5.La Asociacion Colombiana de Editores de Diarios y Medios Informativos (Andiarios) es una organizacién sin dnimo de lucro, que retne a la mayoria de empresas de periddicos de Colombia. Realiza, al
igual que ASOMEDIOS, un estudio de ingresos de publicidad del sector.

Durante el afio 2015 se permiti publicidad politica para las campafias a gobernaciones, alcaldias y concejos municipales. Sin embargo, la
inversién publicitaria de campafias politicas de estas corporaciones fue inferior a la de las campafias presidenciales del afio pasado y se redujo
enun 81%. De otra parte, la publicidad de eventos deportivos lo hizo en un 24%, debido principalmente a que durante el 2014 se transmiti6
el Mundial de Fitbol Brasil 2014, evento que por su horario de transmision, participacién nacional y lugar de realizacion tuvo un desempefio
excepcional.

No obstante la caida del mercado en general y de la television en particular, Caracol facturd en el 2015 ochenta y cinco mil millones de pesos
més que su principal competidor.

Los clientes exclusivos en el Canal tuvieron una participacion del 15.3% sobre el total de las ventas en 2015, con un crecimiento del 19% frente
al afio anterior. Los clientes nuevos representaron un 2.7%.

La pre-venta multimedia realizada en el mes de octubre para todos los medios comercializados, excepto televisién, logrd una inversién por
parte de los anunciantes superior a los $14.000 millones de pesos, equivalente a un crecimiento del 7.7% versus el aio 2014.

Se hizo la pre-venta de todo el paquete de Gol Caracol / Deportes 2016. Los eventos incluidos en esta pre-venta son: Copa América Centenario,
Eliminatorias Rusia 2018, Amistosos, Repechajes, Juegos Olimpicos Rio 2016, Vuelta a Espafia y Tour de Francia. El valor de la preventa
ascendio a la suma de $30.000 millones de pesos.

La inversion multimedia durante el 2015 ascendid a $15.000 millones. Ingresaron los siguientes nuevos negocios: Solla, Fondo Nacional del
Ahorro, Dago Producciones, Laberinto, Almundo, Gobernacién del Meta. De igual forma se renovaron negociaciones con clientes como
Dentisalud, Porcicultores y Fedepanela.

EVALUACION DE PERCEPCION Y VALORACION DE CARACOL UNIDAD DE MEDIOS

Los resultados de la investigacion realizada, tanto a los anunciantes como a las centrales de medios, por la firma Brand Strat y que se enfoco
en el proceso comercial de Caracol Unidad de Medios, identificd las siguientes fortalezas:

- “Profesionales capacitados y conocedores del sector que brindan asesoria y apoyo en la construccién de estrategias de comunicacion
buscando siempre el beneficio del cliente”.

- “Se construye una relacion seria, confiable, y eficiente”.

- “Experiencia construida desde hace afios que le ha dado el reconocimiento y el conocimiento del sector”.

- “Integra en un solo grupo diferentes medios que facilita la negociacion y beneficia al cliente”.

- “Desarrolla estrategias 360°, en donde una idea se puede implementar en todos los medios”.

« “Ellos llevan mucho tiempo posicionandose como lideres en el tema de medios de comunicacion, esa es la fortaleza principal”.

DESARROLLO APLICATIVO COMERCIAL

Durante el afio se pusieron en operacion los mddulos de ofertas para television y radio y se actualizé la plataforma tecnoldgica bajo la cual estd
desarrollada la extranet comercial, dejandola habilitada para entrar a operar junto con el mddulo de ordenacion de pauta.

Se terminaron los desarrollos y pruebas iniciales de los médulos para television de ordenacién de pauta, elaboracién de libretos comerciales y
proceso de pre-facturacion del nuevo sistema.

SITUACION FINANCIERA

Los presentes estados financieros de la compaiiia se prepararon de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacién financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009 y sus decretos reglamentarios de 2015. Estas normas, corresponden a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), traducidas de manera oficial y autorizadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2012.
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Hasta el afio 2014, la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia. La informacion financiera correspondiente a periodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros con propdsitos
comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con las bases descritas en el parrafo anterior. Los efectos de los cambios entre los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia y las NCIF se explican en la Nota 4.

A continuacion, se exponen las cifras mas relevantes del afio 2015, las cuales, para efectos de facilitar su lectura, se han aproximado al millén
mas cercano:

ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad neta del ejercicio fue de cincuenta y cinco mil ciento cuarenta y cuatro millones de pesos ($55.144.000.000) frente a setentay
siete mil novecientos treinta y tres millones de pesos ($77.933.000.000) del a0 2014.

Durante el afio 2015, la compafiia obtuvo ingresos operacionales por valor de setecientos dieciséis mil ciento noventay ocho millones de pesos
($716.198.000.000).

BALANCE GENERAL
Los activos totales se ubican en un valor de un billon cincuenta mil doscientos sesenta y un millones de pesos ($1.050.261.000.000), de los
cuales el activo corriente fue de trescientos dos mil cuatrocientos veinticinco millones de pesos ($302.425.000.000), con una participacion del

28.8% respecto del total de activos.

El total del pasivo alcanzd cuatrocientos cuarenta mil ciento cincuenta millones de pesos ($440.150.000.000), de los cuales el pasivo corriente

fue de trescientos treinta y ocho mil dos millones de pesos ($338.002.000.000), con una participacion del 76.8% respecto del total del pasivo.

El patrimonio se ubicd en seiscientos diez mil ciento once millones de pesos ($610.111.000.000) y el valor intrinseco de la accion cerrd en
seiscientos noventa y seis pesos con cinco centavos (5696.05).

SISTEMAS DE REVELACION Y CONTROL DE LA INFORMACION FINANCIERA

En cumplimiento del articulo 47 de la ley 964 de 2005, la administracién de la sociedad ha verificado el establecimiento y mantenimiento de
sistemas adecuados de revelacion y control de la informacion financiera. Los procedimientos de revelacion y control han operado de manera
satisfactoria, y los controles internos no presentan deficiencias significativas en su disefio y operacién que pudieran impedir a la sociedad
registrar, procesar, resumir y presentar adecuadamente la informacion financiera de la misma.

En adicion a lo anterior, el Comité de Auditoria, 6rgano asesor de la Junta Directiva que propende por un mejor control de la gestién financiera
y productiva de la empresa, revis y aval los Estados Financieros.

PRODUCTORA

A continuacion se hace una breve descripcion y andlisis del comportamiento en parrilla de los productos a cargo de la Unidad de Produccidn,
en tres grupos de programas: i) de entretenimiento. ii) dramatizados y iii) peliculas.

ENTRETENIMIENTO
LA FILA
El contenedor de los sabados en la tarde siguié cumpliendo con su funcion de ofrecer una opcién de programacion nacional en esta franja de

fin de semana. El desgaste normal de estos formatos Ilevé a su cancelacién pero su balance fue bueno y mientras estuvo al aire cumplié con
las expectativas.

oy T

CLUB 10

Después de més de 17 afios al aire, y como resultado de la fuerte competencia que se tiene contra la programacién infantil de los sistemas de
cable, se decidio dar por terminadas las grabaciones del “Club 10" y disefar un contenedor de corte mds moderno y global para acercar la
franja a los nuevos gustos de la audiencia infantil.

INTERFAZ

Fue el reemplazo del “Club 10” para la franja infantil. Un proyecto fragmentado (con muchas secciones pequeias) y con contenidos audaces
dirigidos no solo a los nifos sino al mds amplio concepto de familia. El contenedor no logré cumplir las expectativas de audiencia que se tenian
y fue cancelado un mes después de su estreno.

DIA A DIA

Sigue siendo un contenedor matutino que provee contenido nacional en una franja dificil y que sirve de ventana para la promocion y difusion
de lo que presenta el canal en otros horarios. Durante todo el afio fue lider en audiencia en su espacio.

LARED

El programa mantuvo su nivel y liderazgo en los horarios de sdbados y domingos después del noticiero del medio dia. Aligual que “Dia a Dia”,
“La Red” no solo provee contenido nacional en una franja dificil de colonizar sino que ademas sirve para informar y promocionar lo que
produce el canal y en este sentido cumplid a cabalidad con su objetivo.

SABADOS FELICES

Después de mds de cuarenta afios y en una dindmica de permanente renovacion, “Sabados Felices” sigue siendo lider absoluto en el horario
prime time de los sabados. Ha tenido diversos enfrentados y ninguno ha logrado afectar su comportamiento en audiencia.

FESTIVAL INTERNACIONAL DEL HUMOR
La version 2015 del festival fue la mas ambiciosa no solo en nimero de espectaculos por episodio sino en presencia de invitados internaciona-

les. Se trajo lo mejor del mundo y esto se reflejé en los resultados de audiencia, de modo que el programa liderd su franja durante el tiempo
que estuvo al aire.

s
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TU CARA ME SUENA

Este formato musical de imitacién y transformacion abri6 el afio en la franja de las ocho de la noche y a pesar de que tuvo un enfrentado fuerte
logrd pelear cerradamente un liderazgo que al final pudo consolidar.

DESAFI0 2015

Esta vez fue la India el escenario para la realizacién del “Desafio 2015”. El elemento de encuentro cultural implementado en las versiones
Senegal y Marruecos demostrd su efectividad y el reality de nuevo liderd holgadamente el horario de lunes a viernes a las ocho de la noche.

LAVOZKIDS

La sequnda temporada de este reality musical se convirtié en el programa mds visto durante el afio 2015. Liderd con autoridad su franja y
volvid a generar todo un fendmeno de redes sociales y comentarios positivos.

AREA DE DRAMATIZADOS

NICHE

La telenovela, basada en la musica del grupo de salsa “Niche”, tuvo muy buen desempefio en su primera parte, por lo cual se ordend un
alargue de 60 a 120 capitulos. Sin embargo, un cambio en la competencia y un poco de agotamiento en Ia historia hizo que la aceptacién y
porcentajes de audiencia decayeran al final.

TIRO DE GRACIA

Una coproduccién hecha dentro del acuerdo con Televisa y Unimas. La serie de 60 episodios tuvo un excelente desempeo en la pantalla
norteamericana y un desempefio aceptable en la pantalla colombiana. La diferencia se puede atribuir a un lento agotamiento del tema del
narcotrafico en la televisién de nuestro pais.

LAS ESMERALDAS

La ambiciosa serie sobre las guerras por el negocio de las esmeraldas no tuvo el desempefio esperado y no logrd liderar su horario. A la
densidad del tema, en un momento donde el publico esperaba contenidos mas ligeros, se puede atribuir el resultado de audiencias.

LA CACICA

Se concluyeron las grabaciones de una serie de 40 horas sobre esta produccion de la leyenda vallenata, producida en exteriores en la ciudad
de Valledupar. El producto esté terminado y en espera de ser puesto al aire.

LAURA LA SANTA COLOMBIANA

Serie corta de 24 episodios sobre la primera Santa colombiana con altos valores de produccion. Tuvo un comportamiento aceptable en audien-
cias y un muy buen recibo a nivel de critica.

LAS HERMANITAS CALLE

Serie de 90 episodios acerca del dtio femenino de musica popular “Las Hermanitas Calle”, tuvo un excelente desempefio y durante su emision
logrd liderar el horario de las nueve de la noche. También tuvo excelentes comentarios de la critica.

TU VOZ ESTEREQ

El unitario de la franja de acceso al prime time llegd a su décimo afio de produccion liderando la mayor parte del tiempo su horario. En esta
temporada se implementaron episodios coyunturales (vacaciones, dia del amor y la amistad, etc.) con buenos resultados.

Ademads de estos programas que estuvieron al aire o que esperan su emisién, la productora inicié grabaciones de ASIA EXPRESS, un reality de
aventura; EL HEROE DISCRETO, la adaptacidn de la novela del premio nobel Mario Vargas Llosa; LA ESCLAVA BLANCA, una serie de altos valores
de produccion que trata el tema de la abolicién de la esclavitud en Colombia; SINU, una telenovela de corte clasico con elementos de accion; y
EL TESORO, un melodrama cémico.

AREA DE CINE

Durante el afio 2015 se pusieron en la pantalla de cine cinco peliculas de un grupo de seis que se produjeron en acuerdo con la Unidad Canal
(El cartel de la papa, Antes del fuego, La rectora, Vivo en el limbo y Marafién). Aunque irregular, el comportamiento general de estas cintas
fue aceptable y dentro de lo presupuestado. Lo mismo ocurrid con su posterior emision en pantalla de television.

Dentro del acuerdo con Marvista se produjeron dos tvmovies en inglés (Abducted y Cup of Coffee) que estan terminando sus procesos de
postproduccién para empezar su circuito de venta y distribucion.
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GESTION INTERNACIONAL

Durante el afio 2015 se exportaron 16.726 horas de contenido audiovisual a los 5 continentes. El 53% de esas exportaciones fueron telenove-
las, el 41% series y el restante 6% se repartié entre programas unitarios dramatizados, documentales, realities, programas de humor y
concursos.

GENERD HORAS
TELENOVELA 8911
SERIE 6913
ENTRETENIMIENTO 450
DRAMATIZADO 312
0TROS 50
INFANTIL 49
DOCUMENTAL #

TOTAL HORAS EXPORTADAS 16726

Durante el 2015 se firmaron contratos de licenciamiento de contenido y formatos por un total de US16.089.717 délares. Cabe resaltar que en
materia de distribucion internacional, las producciones de Caracol Television estuvieron presentes en 116 franjas de programacion en
simultanea alrededor del mundo, lo que ubicd a Caracol Internacional como el tercer distribuidor latino con producto en espaiol, después de
Televisa y Telemundo.

Dentro de los puntos destacados, la serie Pablo Escobar, el patron del mal, se convirtié en la primera serie en espariol en llegar a iTunes y la
primera licenciada por Netflix a nivel mundial. Paralelamente, se continué con la exportacién de libretos y formatos para ser adaptados en
diversos territorios. Como parte de esta operacion se estrené Tarigi, la adaptacién en Medio Oriente de La ronca de oro, con una duracién de
30 capitulos. Por otro lado, en México fue adaptado el reality El desafio por TV Azteca para su cuarta temporada. De igual manera, Televisa
adquirié para futura produccion los libretos de Nuevo rico nuevo pobre, Nadie es eterno en el mundo, Mariana & Scarlett, Mesa para tres y
Gabriela, giros del destino, afianzando la presencia de Caracol en el mercado mexicano y ubicdndolo como un proveedor de libretos estratégico
dentro de la industria latinoaméricana.

Con el fin de sequir reforzando la presencia en el mercado internacional y el contacto personal con los clientes para la apertura de mercados,
(aracol Internacional asistié a 13 ferias de television de la industria, que cubren el mercado latino, norteamericano, europeo, asiatico y
africano.

FERIA LUGAR MERCADO
NATPE MIAMI LATINOAMERICA
DISCOP AFRICA JOHANNESBURGO AFRICA
DISCOP ISTANBUL ESTAMBUL MEDIO ORIENTE
BCM COREA DEL SUR ASIA
MIPTV CANNES MUNDO ENTERO
LA SCREENINGS L0S ANGELES LATINOAMERICA
WORLD CONTENT MARKET Moscow EUROPA DEL ESTE
NATPE EUROPE BUDAPEST EUROPA DEL ESTE
NEM CROACIA EUROPA DEL ESTE
MIPCOM CANNES MUNDO ENTERO
MIPCANCUN CANCON LATINOAMERICA
MAM MADRID EUROPA
ATF SINGAPUR ASIA

Gracias a esta participacion, Caracol Internacional se ha consolidado y ha expandido su presencia a nuevos territorios de distribucion, logrando
importantes negociaciones en territorios asiaticos como India, Birmania y Japdn, entre otros. Se concretaron importantes negocios, entre ellos
un contrato en plataforma digital, compuesto por un aproximado de 700 horas de producciones, en su mayoria contenido doblado, que
ayudard a fortalecer la marca. En Indonesia se firmaron contratos para Primera dama, Dulce amor y La ronca de oro. En Malasia se firmé un
contrato para Esmeraldas que fue transmitida por la importante cadena asiatica, Astro Bella. En Vietnam se vendié una amplia variedad de
latas: Hermanitas Calle, Fugitivos, Los hombres también lloran, La hipocondriaca, Dulce amor y Primera dama.

En Europa las producciones de Caracol fueron vendidas a paises como ltalia, Rusia, Hungria, ex Yugoslavia, Moldavia, Rumania y Eslovaquia.
En Italia se vendieron diversas producciones: Mesa para tres, La sombra del deseo, Maria madrugada y Luna la heredera, llegando a los
canales digitales terrestres Italia Channel y Mediatext. En Rusia se estrenaron los titulos Primera dama y Laura en Raz TV y se vendid la serie
Esmeraldas, que se emitird en 2016. Por su parte, en Hungria, la telenovela Dulce amor fue adquirida por el grupo CLT UFA, quién la estrend
en el canal RTLII en septiembre de 2015.

La version espafiola de Sin tetas no hay paraiso que produjo Mediaset fue adquirida para los paises que formaban la antigua Yugoslavia:
Bosnia, Serbia, Macedonia, Montenegro, Croacia y Eslovenia.

La telenovela La suegra, una coproduccién de Caracol y Sony Pictures, se vendié en Rumania y Moldavia. A su vez, diversos documentales y
las series Pablo Escobar y Fugitivos, fueron vendidos al canal IN TV de Eslovaquia, que los emitird en 2016.

Por su parte, en Espafia se estrend con gran éxito Pablo Escobar, el patrén del mal, en la nueva plataforma de SVOD Movistar Plus y se cerré el
acuerdo para publicar el DVD de la serie durante el 2016.

Por otro lado, en Africa se firmé el primer Output Deal en el continente con Star Times, el mayor canal de Pay TV Pan Africano, afianzando adn
mas la relacion que se mantiene con este desde 2013. Fruto de este acuerdo, se doblaron en exclusiva las series Esmeraldas y Laura, que fueron
estrenadas a finales de 2015 y principios del 2016, respectivamente.

En Nina, otro canal panregional africano, se estrenaron Cinco viudas y El encantador, que fueron dobladas al inglés y al portugués, y se
incursiond en Etiopia, territorio completamente nuevo para Caracol donde se estrenarén Fugitivos y La ronca de oro, dobladas a lenguas
locales. Las negociaciones con diversas plataformas de SVOD, como Ericcson o Cable Wireless de Seychelles confirmaron que este tipo de
negocio sigue creciendo en el continente Africano.

Ademds, se incrementaron exponencialmente las ventas en territorios como Nigeria y Ghana donde actualmente estan al aire Pablo Escobar,
Laronca, Dulce amor, La quiero a morir, Gabriela y Made in Cartagena, entre otras.

Por su parte, en Asia la adaptacién de La ronca de oro en Oriente Medio se produjo durante la época del Ramadén, cosechando muy buenas
criticas y afianzando la marca Caracol en esa regién. Asimismo, se emitieron Fugitivos y El laberinto en un nuevo canal de Irak.

GESTION DE MERCADEQ ESTRATEGICO

INTEGRACION DEL EQUIPO DE PUBLICIDAD A LA ESTRUCTURA DE MERCADEO ESTRATEGICO

Con el fin de integrar eficientemente los esfuerzos de Publicidad con los demés servicios de mercadeo del canal (Prensa, Medios y Mercadeo
Digital), a partir de finales del 2015 se decidid incorporar esta drea a la Vicepresidencia de Mercadeo Estratégico. Paralelamente, se inicié un
proceso profundo de revision de procesos y funciones, para garantizar excelencia creativa y satisfaccion de los diferentes clientes internos del
area de Publicidad. Dicho proceso se completard en el primer trimestre de 2016.

CONTENIDOS VIRALES PARA COMUNICAR EL POSICIONAMIENTO DE LA MARCA

En 2015 se continud construyendo el posicionamiento de la marca Caracol Television a través de la campafia institucional Nos Mueve la Vida.
Con el fin de reforzar este mensaje e incrementar la interaccién con publicos jovenes, se desarrollaron contenidos virales especificos para
celebrar fechas especiales a lo largo del afio: dia de la madre, dia del padre, dia del amor y la amistad, y navidad. Estos contenidos lograron
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més de 18 millones de visualizaciones y mas de 65 millones de impactos, permitiéndole a la marca conectarse con el consumidor de una
manera relevante en momentos altamente emocionales. Adicionalmente, el contenido desarrollado para el dia de la madre, Monitor de
Mamads, recibid reconocimientos nacionales e internacionales por parte de la industria: Medalla de Plata en la categoria Social Media
Promotion (Promax BDA), Mejor Produccién Audiovisual (Top 10 P&M), y Mejor Iniciativa o Estrategia de Video Marketing (Premios Iberoame-
ricanos de Social Media).

CRECIMIENTO Y CONSOLIDACION DE TITANES CARACOL

En 2015 se llevd a cabo la sequnda edicién de Titanes Caracol, iniciativa que busca y visibiliza a aquellos colombianos y colombianas que
anénima y desinteresadamente trabajan por generar un cambio positivo en nuestro pais. Como consecuencia del gran impacto que tuvo este
programa el afio anterior, en 2015 se adiciond una nueva categoria: cultura. Aligual que en su primera edicion, el proyecto fue liderado por
el equipo de Noticias, que se encarg6 de la investigacién y documentacion de los casos presentados. Se recibieron mas de 2.500 solicitudes
de candidatura de las cuales se obtuvieron cerca de 400 postulantes aprobados. El proceso de votacion del publico para elegir los ganadores
mostrd un marcado incremento en participacion, logrando un total de 138.000 votos (90% mds que en 2014).

Por otro lado, y como parte del proceso de sequimiento a los Titanes del afio anterior, se implementd a través de Compartamos con Colombia
un piloto de recoleccion de donaciones (“crowdfunding”) para apoyar las causas ganadoras. En 2016 dicha plataforma de donacion se integra-
rd al proyecto desde el primer trimestre.

MAYOR EFICIENCIA E IMPACTO EN ALIANZAS Y PATROCINIOS

En 2015 se increment6 el alcance del drea de Alianzas y Patrocinios, que pasd a negociar e implementar un total de 38 alianzas (vs. 20 a lo
largo de 2014). Asi mismo, se desarrollaron nuevos esquemas de patrocinio con algunos aliados especificos, en los cuales se acordd un porcen-
taje minimo de pauta pagada como parte de los acuerdos de canje firmados. Esto generd un aporte de $520 millones de pesos en pauta por
parte de anunciantes nuevos. Asi mismo, se desarrollaron alianzas estratégicas que permiten generacion de contenido digital y BTL para
Caracol. En particular cabe destacar la alianza con el grupo Youtubers de gran impacto e influencia en redes sociales, especialmente entre
audiencias jovenes.

IMAGEN FRESCA: EVOLUCION DEL EMPAQUE GRAFICO DEL CANAL

Con el fin de mantener consistentemente una imagen fresca en la pantalla principal, se revisé el empaque gréfico del canal. El nuevo
empaque mantiene la identidad grdfica limpia y la amplia paleta de colores que se venia utilizando desde el afio 2012, a la vez que simplifica
la gréfica de las cortinillas y el cddigo de colores utilizado por tipo de contenido. El nuevo empaque refresca la pantalla déndole mayor
protagonismo al producto.

LIDERAZGO SOSTENIDO EN PERCEPCION DEL TELEVIDENTE

En linea con el desempefio del canal durante 2015, la medicion de salud de marca descendid ligeramente vs. 2014. El indicador de Aporte de
Marca (que se define como la diferencia entre el porcentaje de personas que asequran que Caracol Television es su primera opcién y el share
promedio de audiencias del afio) cay6 de 15.3% a 11.2%. Sin embargo, este resultado sigue manteniendo a Caracol como la marca lider en
salud en la categoria de televisién en Colombia.

Durante 2015 se piloted un nuevo estudio de medicion de Capital de Marca (Brand Equity) con la firma IPSOS. El nuevo estudio estd basado en

la metodologia global de medicion de marca de IPSOS, a la vez que incorpora experiencias de medicién de marcas de television. A partir de
2016, este estudio sera utilizado como fuente de medicion oficial de percepcion de marca.

VICEPRESIDENCIA DE CANAL

La Vicepresidencia de Canal cubre tres frentes que durante el 2015 avanzaron de manera concreta y positiva.

AREA DE CONTENIDO

Se continud en la bisqueda, contratacién y desarrollo de contenido para la productora de Caracol y para las productoras externas que
producen programas para el canal. En este aspecto se trabajé en forma conjunta con la Vicepresidencia de Programacién el Comité de
Contenido, espacio en el que se estudian los proyectos que se van a producir. En éste comité se hizo un permanente sequimiento de los
inventarios y necesidades de programacion y se concluyé la necesidad de aumentar la oferta proveniente de productoras externas. Al
momento de presentacién de este informe ya esta definido un contrato de coproduccién con Sony-Teleset y se estd definiendo otro con
FOX-Telecolombia.

De otra parte, se entregaron dos series a la productora CMO, La nifia y Las diosas del vallenato, que estan actualmente en produccion y pre
produccidn, respectivamente.

AREA DE CANALES INTERNACIONALES

La estrategia para el afio 2015 fue la de ampliar la distribucion de Caracol Internacional, mejorar su desempefio en ventas y rentabilidad;
aumentar la oferta de canales con Globosat como socio estratégico. También se buscé mantener el portafolio de canales cerrados distribuidos
en Colombia.

a. Ampliacién de la distribucién de la sefial

En Estados Unidos, el mercado mds relevante para el canal, se logrd ampliar la distribucién del mismo, renovando el contrato de DIRECTV
bajo un esquema de no exclusividad, que ahora nos permite distribuir nuestra sefial en otros sistemas satelitales. A partir del levantamien-
to de esta restriccion, se buscé un acuerdo con DISH NETWORK, el operador de paquete hispano mds importante del mercado y fue asi
como en mayo de 2015 se logré un acuerdo de distribucidn con este operador. A partir de agosto, y en virtud de este acuerdo, se adiciona-
ron 1.1 millones de suscriptores nuevos al canal.

b. Aumento de ingresos por venta de publicidad

Con el incremento de la base de suscriptores, y ajustando la estrategia comercial, se logré una mayor eficiencia en la venta de publicidad,
logrando una cifra record de dos mil setecientos sesenta y cuatro millones de pesos ($2.764.000.000) frente a un presupuesto de mil
ochocientos treinta y ocho millones ($1.838.000.000), para un cumplimiento del 150%.

Larentabilidad de Caracol Internacional fue de nueve mil ciento sesentay dos millones de pesos ($9.161.000.000), para un cumplimiento
del 163%.

¢. Nuevos canales de distribucion

En la busca de disefiar y distribuir nuevas sefiales con Globosat como socio estratégico, se desarrolld el canal MACONDO WAY, un canal
tematico de Lifestyle. Se hicieron las presentaciones de concepto, piloto y evaluacion de mercado a los més importantes operadores de los
Estados Unidos: Directv, Comcast, Dish Network y Time Warner. En este momento cada compafiia estd haciendo su andlisis interno del
producto.

d. Canales cerrados, Colombia

Se renovo por dos afios adicionales el contrato de NOVELAS CARACOL con el operador UNE-TIGO con una tarifa fija mensual de 27 millones
de pesos.

Real 2015 % Cumplimiento

Seial Internacional Ingresos 17.952,00  10.398,77 172,6%
Licenciamiento sefial 15.187,89 8.561,26 172,6%
Pauta Sefal Internacional 2.764,11 1.837,51 150,4%

Sefial Internacional Margen
Senal Internacional 9.161,84 5.611,66 163,3%

CARACOL

TELEVISION

Lo
(=]
(SN]
—
—

o
—
o
[
(=]
[
=}
[
—
(==
(=]
.
=




Lo
(=]
oy
—
=

R
—
(7]
[
(=]
[
=}
[
=
[='=
(=]
L
=

e. Area de Publicidad (agencia interna):

La agencia interna del canal disefid y produjo las campafias de producto y de marca que apoyaron la programacion e imagen del canal y
prestd servicio a Blu y campanas institucionales apoyadas por Caracol. En éste ejercicio, la agencia se consolidd (por volumen de piezas
producidas y campanas al aire) en la agencia creativa mds grande del pais. Durante el 2016 se crearon y produjeron 27 campanas de
lanzamiento, con 12.637 piezas de video, 132 de audio y 623 impresos, vallas y publicidad exterior. Se disefid y produjo la campana de
marca “Nos mueve la vida” y la de responsabilidad corporativa contra el maltrato a la mujer.

Afinales del 2015 se acordd con la Presidencia del Canal el paso de ésta drea ala Vicepresidencia de Mercadeo para que desde ahi se lidere
la agencia; se extiendan los servicios a la Vicepresidencia de Ventas Internacionales y se unifique el manejo de marca y de producto.

GESTION DE OPERACIONES

DOCUMENTALES

En labusqueda de diversificacion del negocio, se han venido incrementando las inversiones en el negocio del cine. Uno de los frentes, ademas
de la prestacion de servicios logisticos y de produccion, ha sido el apoyo a productores nacionales de cine de autor y documentales, que
complementaron la oferta de contenidos tradicional del canal y que generan un valor agregado inmenso a la marca del Canal. En este
contexto se realizaron los documentales Gabo, que resalta la vida y obra del premio Nobel y Carta a una sombra, que rescata el legado de
Hector Abad Gémez, pionero en el campo de la salud pdblica y defensor de los derechos humanos, que en su estreno en el Festival de Cine de
(artagena se llevé el Premio Especial del Jurado y el Premio del Publico.

Mencién especial merece la inversién y apoyo al largometraje El abrazo de la serpiente que se convierte en la primera pelicula colombiana en
sernominada a un Oscar de la Academia, en la categoria pelicula en lengua extranjera. Esta nominacion implicé grandes reconocimientos de
marca a Caracol y dinamizé la taquilla en el circuito de cine que pasé de 109 mil espectadores en diciembre de 2015 a 430 mil a la fecha de
elaboracién de este informe. A nivel internacional implicard una nueva mirada sobre el cine colombiano y una aproximacién diferente a la
hora de invertir en el mismo.

Ala fecha de redaccién de este informe la pelicula habia recibido los siguientes premios y reconocimientos:

« Nominacion a los Premios OSCAR® 2015 en la categoria Mejor Pelicula Extranjera
- Nominacidn a los Independent Spirit Awards 2015

- Art Cinema Award en la Quincena de Realizadores del Festival de Cannes 2015

« Alfred P. Sloan Feature Film Prize en el Festival Sundance 2015

COPA AMERICA

Este evento ocupd un tiempo considerable, asi como recursos técnicos y humanos por parte de la Vicepresidencia de Operaciones. En primer
lugar, se trabajé en el disefio y planificacion de todas las necesidades técnicas y operativas para su cubrimiento. Por la envergadura del
evento, fue necesario contratar alquiler de equipos, personal técnico e infraestructura fisica en Chile, a la vez que se enviaron equipos propios
para garantizar un 6ptimo cubrimiento de todos los partidos de la seleccién Colombia y de una gran porcién de los demés partidos. Adicional-
mente, se dio apoyo a los noticieros del canal para la produccion y postproduccion de sus informes.

Los datos mas relevantes de esta gestion son los siguientes:

- Envio de 5.9 toneladas de equipos técnicos.

« Alquiler de un estudio y tres unidades méviles a Television Nacional de Chile.

- Adecuacion de tres puestos fijos para los estadios.

« 22 personas entre operadores y técnicos desplazados desde Colombia, ademés del personal técnico contratado en Chile.

PRODUCCION

Se incremento la produccion de contenidos en formatos de cine digital (4K), para lo cual las ocho cdmaras con que cuenta la compaiiia se
ocuparon en la produccién de novelas y seriados durante todo el afio. El resto de cdmaras de alta definicién (HD) soportaron el resto de
producciones tanto de novelas como de eventos especiales, realities y noticias.

La produccién de El desafio India requirié de un gran despliegue técnico y operativo para garantizar su desarrollo y calidad, que demandé la
movilizacion de mds de 1.200 elementos y una carga de més de 11 toneladas de equipo.

Se realiz6 el cubrimiento de dos partidos amistosos de la Seleccién Colombia en Londres y Dubai, y cuatro de clasificacion de la Seleccion
Colombia al Mundial de Rusia 2018, con excelentes resultados técnicos.

POSTPRODUCCION Y MAM ¢

Con una inversién cercana a US$ 250.000 y con el fin de atender el aumento de volumen de los nuevos formatos de grabacién, se amplié la
capacidad de almacenamiento compartido de las salas de edicion y se actualizé el administrador del sistema de edicién, tanto de hardware
como en software. Asi mismo, se procurd almacenamiento compartido para las salas de musicalizacion, y se actualizd a su tltima version el
sistema de protools para permitir monitorear las imagenes en alta definicion (HD). Por tiltimo, se amplié la capacidad de almacenamiento del
backup de pregrabados, respondiendo asi al aumento del respaldo para el material de produccion.

EMISION
Después de un amplio andlisis de necesidades actuales y futuras, y con un costo de US$ 260.000, se definid el reemplazo del sistema de

automatizacion de emision (AVECO) que reemplazara el de AVID que fue descontinuado. En el primer trimestre del 2016 se adquirié y se inici6
el proceso de instalacion, cuya culminacion y entrada en operacion tendrd lugar en marzo del presente afio.

NOTICIAS

En el centro de emisién y recepcion de sefiales de Noticias se soportd todo el flujo de sefiales de Copa América. Adicionalmente, se enviaron
tres antenas fly away’ y se contratd un enlace de fibra dptica para una dptima recepcién y retorno de sefiales desde y hacia Chile.

Igual atencién se tuvo para el cubrimiento de los juegos Panamericanos en Toronto, con un enlace de fibra desde el IBC3, en asocio con
Television Nacional de Chile.

Para el cubrimiento de las elecciones de Alcaldes y Consejos de 2015 hubo también un gran despliegue técnico y periodistico, y se llegaron a
tener hasta 20 sefales simultdneas desde diferentes sitios del pais.

Por ultimo, se adquirieron 8 cdmaras de alta definicion, con lo cual finalizd el producir los noticieros en HD y se modernizd el set de noticias
con lainstalacion de un video wall de 5.6x4.5 metros, que requirié una inversién superior a US$260.000.

CARACOL UNIDAD DIGITAL

Durante el afio 2015 la red de portales administrados por Caracol tuvo un giro muy relevante y exitoso: conscientes de las tendencias de
consumo mundiales, el foco de atencién y crecimiento se centrd en los dispositivos méviles y los videos digitales.

ICCK (Caracol NEXT desde este afio) terminé el 2015 como la red de portales més grande del pais en dispositivos méviles, no solo por encima
de nuestra competencia directa en digital, (Casa Editorial El Tiempo) sino también por encima de marcas internacionales como Yahoo!, Grupo
Prisa 0 Upsocl.com.

6. MAM, (Media Asset Management), sistema administrador de medios que permite gestionar la indexacion, catalogacion, archivo, edicion bésica y distribucién de contenidos en miiltiples plataformas.

7. Se conoce como antena fly way una antena portétil para la recepcion de sefales satelitales.
8. International Broadcasting Centre (IBC) es el nombre que se le asigna al centro de distribucion de sefiales de audio y video que temporalmente se instala en los eventos deportivos.
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Con un total de 4'941.000 usuarios tnicos durante el mes de noviembre segin ComScore?, Caracol NEXT lidera el listado de audiencia en
méviles, mientras que Casa Editorial EI Tiempo, sequndo en la lista, tuvo 4'104.000 usuarios dnicos durante el mismo mes. La red de Ennova
RCN se ubicd en el puesto seis con 2'424.000 usuarios dnicos.

El consumo de video digital presentd, asi mismo, un excelente comportamiento, como lo demuestran las cifras del informe de ComScore,
segun el cual la red de Caracol NEXT es la colombiana mejor posicionada (puesto 33, con 519.000 usuarios tnicos en el mes de noviembre
frente al puesto 41 de Ennova RCN, con 395.000 usuarios tinicos en el mismo mes). La apuesta de la Vicepresidencia Digital en 2015 fue més
alld y apuntd a aumentar el ndmero de reproducciones en cualquier plataforma que utilizaran los internautas colombianos, buscando la
proximidad de sus contenidos con las audiencias. Gracias a ello, las marcas de Caracol Television superaron en el tiltimo trimestre del 2015 las
200 millones de reproducciones, solamente en Facebook, y el crecimiento del sequndo semestre fue casi exponencial.

Cantidad de reproducciones por mes - Todas las plataformas
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Para el afio 2016 la estrategia serd alin mds agresiva. La meta es producir més de 30 formatos propios de WebSeries para todo tipo de audien-
cias, con tematicas tan diversas como noticias/entrevistas, deportes, ficcion, gastronomia, mdsica o estilo de vida, de manera que Caracol
NEXT se convierta en uno de los referentes latinoamericanos en la generacion de video exclusivo digital.

Es gracias a este tipo de apuestas de contenidos y negocios puramente digitales que se han logrado hitos de liderazgo tan importantes como
haber sido las primeras marcas en lanzarse en el mercado colombiano con Facebook Instant Articles o en breve con Facebook Related Videos
y de modo similar con nuevas estrategias de otras importantes plataformas como AMP de Google o Apple News.

BluRadio.com no estd afuera de esta apuesta, aunque competird en su segmento. La meta es convertir la marca en el mds importante
repositorio de Podcasts originales del pais, primero, y luego del continente, dado que este formato estd tomando un nuevo aire dentro del
mundo digital y existe en la organizacion el talento para promoverlo.

En cuanto a Desktop, Caracol NEXT se mantuvo oscilando entre el séptimo y el octavo lugar del listado, con 3'243.000 usuarios Gnicos en
noviembre. Siempre por encima de Ennova RCN (puesto 21y 1'779.000 usuarios Gnicos en el mismo mes) y debajo de El Tiempo Casa Editorial
(puesto seis con 3,807.000 usuarios nicos).

9. ComScore es una compaiiia de investigacion de marketing en Internet que proporciona datos de marketing y servicios para muchas de las mayores empresas de Internet. Brinda, ademds, sequimiento
de todos los datos de Internet en sus computadoras investigadas con el fin de estudiar el comportamiento en linea. (Fuente: Wikipedia).

BLU

Durante el 2015 Blu continud su proceso de penetracion y posicionamiento en el mercado. Los indicadores de percepcién, posicionamiento de
la marca, ventas y audiencia son positivos y en crecimiento. En general, Blu es una emisora con unos perfiles de programacién y contenidos
definidos, soportados en su juventud, variedad y generacién de opinidn.

Se ha logrado por tercer afio consecutivo obtener ingresos superiores y registrar egresos inferiores a los presupuestados, manteniendo el rigor
necesario en la disciplina fiscal.

El proceso de expansion ha sido complejo, debido a que casi todas las frecuencias comerciales en las ciudades en donde Blu necesita tener
presencia en la banda FM estan controladas por sus grandes competidores (Caracol Radio, RCN Radio y Organizacién Radial Olimpica). Se estd
ala espera de una posible licitacion que estd preparando el gobierno nacional para el sequndo semestre del afio 2016.

El portafolio actual de frecuencias de BLU RADIO es el siguiente:

1. BOGOTA: 96.9 FM

2. MEDELLIN: 97.9 FM
3.CALL:91.5FM

4. BARRANQUILLA: 100.1 FM
5. VILLAVICENCIO: 96.3 FM
6. NEIVA: 103.1 FM

7. ARMENIA Y NORTE DEL VALLE: 94.1 FM
8.BOYACA: 103.1FM

9. BUCARAMANGA: 960 AM
10. CARTAGENA: 1090 AM
11. CARTAGENA: 93.5 FM
12. MANIZALES: 91.1 FM

NUEVO PROYECTO DE RADIO MUSICAL

Continuando con la estrategia trazada desde el inicio del proyecto consistente en tener dentro del portafolio de productos una marca musical
en Bogota que se pueda expandir a otras ciudades del pais, Caracol adquiri6 el control accionario de Radial Bogotd S.A., sociedad que tiene
suscrito un contrato con el Ministerio de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones (MinTIC) para operar la frecuencia 89.9 FM en la
ciudad de Bogotd, a través de la cual se espera lanzar un producto musical de corte popular durante el presente afio. Este producto se insertara
de manera casi automética dentro de la estructura operativa, comercial, administrativa y financiera que actualmente rige en la divisién de
radio de Caracol Television. Dadas las caracteristicas de estructura y talento necesarias para ensamblarlo, muy inferiores a las necesitadas para
producir radio hablada, se espera de este proyecto altos margenes de contribucién al negocio de radio, con lo cual cambiard radicalmente para
bien el resultado de explotacion de la misma.

Sin embargo, a la fecha de elaboracion de este informe Caracol S.A., quien tenia un contrato de arrendamiento suscrito con Radial Bogotd S.A.
que vencid en noviembre de 2015, no ha devuelto la emisora. Esta situacion se puso en conocimiento del MinTIC y de Agencia Nacional del
Espectro (ANE), sin que hasta la fecha hayan tomado una decisién al respecto.

La conducta de Caracol S.A. es violatoria del régimen de prestacion del servicio de radiodifusion y lo sitia en una situacion de hecho que la ley
define como de “operacién clandestina”.

De otra parte, la dilacién del MinTICy de la ANE en tomar una decision de fondo para devolver a Radial Bogoté S.A. la explotacion comercial de
la frecuencia que contractual y legalmente le corresponde, puede llevar al rompimiento del equilibrio contractual, ademds de constituir un
tipico caso de morosidad y negligencia administrativa.

De acuerdo con la informacion recibida por parte de Radial Bogotd S.A., la sociedad estd impulsando acciones civiles y administrativas para
revertir la situacion actual y poder, en el corto plazo, explotar comercialmente la frecuencia.
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VENTAS DE PUBLICIDAD

Las ventas de publicidad mostraron un crecimiento sostenido a partir del sequndo semestre del aiio 2015, no asi el primer semestre, dado que
debe compararse contra la temporada de elecciones y Mundial de Futhol en el afio 2014, lo que hace el comparativo bastante desigual. No
obstante, el mercado total de radio crecio el 1.5% el afio 2015 frente al 2014, en tanto que Blu creci6 el 12%.

Comparativo de ventas por mes

Crecimienfo %
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Ventas ULTIMO ANO: 24,373,571,804
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RESULTADOS DE AUDIENCIA NACIONAL (FUENTE ECAR)
Share cuatrimestral de las cadenas habladas
En la siguiente grdfica se puede observar el comportamiento de la participacion de las cadenas radiales habladas desde que nacié BLU RADIO,

enlaque se aprecia que el gran perdedor resulta siendo Caracol Radio, no obstante que W RADIO agregd a su portafolio 8 emisoras en la banda
FM a partir del afio 2014.
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RANKING DE AUDIENCIA NACIONALY DE LAS PRINCIPALES CIUDADES

ECAR 3-2015
Ranking # Nacional Bogota Medellin Cali Barranquilla
#1 CARACOL CARACOL CARACOL CARACOL BLU RADIO

#2 W RADIO W RADIO m BLU RADIO W RADIO

#3 BLU RADIO BLU RADIO W RADIO W RADIO CARACOL
#4 BLU RADIO
#5

RESULTADOS PARCIALES DE AUDIENCIA POR MESES (2015)

La siguiente grafica muestra el crecimiento mensual del Gltimo afio de los resultados parciales de audiencia del estudio ECAR. La tendencia de
estos niimeros permite pronosticar que el proximo estudio cuatrimestral ECAR, que serd publicado en el mes de marzo de 2016 serd el mejor
de la historia de Blu, con un crecimiento que se espera sea superior al 25%.
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PRESENCIA EN LOS NUEVOS MEDIOS DIGITALES

Continta el crecimiento y desarrollo en los nuevos medios digitales, en especial en el consumo de dispositivos moviles. Se estd disefiando una
estrategia para lograr penetrar en todos los agregadores de audio, para poner a su disposicin el inventario actual y futuro de contenidos “on
demand” y de “podcasting”.
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CRECIMIENTO DE USUARIOS UNICOS (UU) EN LA WEB: RANKING NACIONAL DE CONSUMO POR DISPOSITIVOS AL CIERRE DEL ANO 2015 DE TODOS LOS MEDIOS
INFORMATIVOS DEL PAIS:
FUENTE: COMSCORE

Histario Usuarios Unicos - Blu Radio A LA B

| lomnos ] Viifamesunicos |
| Ranking | ol deskop | ol ] Deskiop
1 12

oo 1 El Tiempo 3.293 2367
4.000.000
2 El Espectador 2 25 3.025 1377
3.500.000
3 Semana 4 48 1.954 888
3.000.000
4 Noticias Caracol 5 59 1.641 738
2.500.000
5 El Colombiano 1 72 1.139 658
2.000.000
© 00000 6 Blu Radio 6 117 1.493 473
1.000.000 7 El Pais 25 121 716 454
500.000 8 (aracol Radio 9 126 1.295 vy
0 9 Pulzo 7 136 1.485 420
[ S - R . - - AR A S S S SR SR SR - - . - I~ . T - .
P R O R P P U T g 10 El Heraldo 16 140 829 405
11 El Universal 24 151 728 384
12 Vanguardia 32 185 614 332
13 Portafolio 44 189 447 323
14 Noticias RCN 17 204 826 310
RANKING NACIONAL DE CONSUMO POR DISPOSITIVOS AL CIERRE DEL ANO 2015 DE LOS PRINCIPALES 15 Publimetro 20 205 787 309
MEDIOS RADIALES DEL PAIS: 16 Las 2 Orillas 23 260 738 250

FUENTE: COMSCORE

CONSORCID CANALES NACIONALES PRIVADOS - CCNP
Redes de transmisién

isi (ini urante el afio se adelantd la operacién y el mantenimiento de 139 estaciones de transmision, de las cuales 34 ya se encuentran
Visitantes (nicos Durante el 2015 delantd | yel t to de 139 est det del les 34y t
m Deskrop m Desktop operando en tecnologia digital. Los gastos de operacién ascendieron a la suma de siete mil novecientos cincuenta y cinco millones de pesos
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Radios
| Ranking |

($7.955.000.000) para la red analdgica y de tres mil trescientos cuarenta y tres millones de pesos ($3.343.000.000) para la red digital.

1 Blu Radio 1.493 473
2 Caracol Radio 7 126 1.295 441 Las actividades de mantenimiento preventivo y correctivo de torres, obras civiles, plantas eléctricas y sistemas de transmisién de la red,
3 RCN Radio 40 168 495 359 ascendieron a la suma de mil trecientos millones de pesos ($1.300.000.000) para la red analdgica y quinientos diez millones de pesos
4 W Radio 38 278 57) ) ($510.000.000) para la red digital.
5 La Mega 2 347 248 198 La disponibilidad promedio de la red durante el afio fue del 99.9%.
6 LaFM 33 366 612 187
7 Los 40 114 796 138 92 a. Red de television analégica

R La inversion realizada para mejorar la red de transmision analdgica en el afio 2015 ascendid a la suma de ciento quince millones de pesos
8 Radioacktiva 168 1.059 79 69

($115.000.000), suma que cada vez sera menor debido a la transicion de tecnologia andloga a digital.

b. Red de television digital CARACOL
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Plan de expansion

De conformidad con los compromisos contractuales adquiridos, en mayo de 2015 entraron en operacion 10 estaciones correspondientes a la
fase IV del plan de expansién, con un monto total acumulado de inversién de ocho mil ochocientos veintiséis millones de pesos
(98.826.000.000). De este valor, tres mil quinientos cincuenta y nueve millones de pesos ($3.559.000.000) se pagaron en el afio 2015; la
diferencia se habia cancelado al inicio de las obras en el afio 2014.

A 31 de diciembre de 2015 entraron en operacion 10 estaciones adicionales correspondientes a la fase V, con un valor total de inversion de
siete mil novecientos cincuenta y nueve millones de pesos ($7.959.000.000), quedando pendiente por pagar en el aiio 2016 dos mil quinien-
tos millones de pesos ($2.500.000.000), de conformidad con la forma de pago negociada con los proveedores.

Con las estaciones de Bafiaderos (Riohacha), Buenavista (Villavicencio), Galeras (Pasto), La Barra (Monteria), La Pita (Sincelejo), Manjui
(Bogotd, Cundinamarca, Tolima), Martinica (Ibagué), Laguna Seca (Tunja), Cerro Alegre (Valledupar) y Cerro Neiva (Neiva), que corresponden
alafase IV, se obtuvo un cubrimiento adicional de 15.91% de la poblacion objeto de obligacion.

Con las estaciones de Yumbo (Yumbo y Norte del Valle), Terrén Colorado (Cali), Cerro de Oro (Manizales y Villa Maria), Campanario (Armenia
y Norte del Valle), Munchique (Popayén), El Recreo (Caldas, Risaralda y Antioquia), Padre Amaya (Antioquia y Caldas), EI Rodadero (EI
Rodadero y Ciénaga), Cerro Azul (Norte de Antioquia y Sur de Cérdoba) y el Deleite (Buenaventura), correspondientes a la fase V, se obtuvo un
cubrimiento adicional de 9.66% y un cubrimiento acumulado del 78.92% del compromiso contractual, que obliga a cubrir el cien por ciento
de los municipios mayores de 20 mil habitantes del pais, de conformidad con el censo de 1993 proyectado a 1995.

Transmisores de reserva

Serealizd la compra de los transmisores de reserva para las estaciones de Suba, Santa Librada (Bogotd), Cristo Rey (Cali), Barranquilla (Barran-
quilla) y Seminario (Medellin). El monto de la inversion fue de seiscientos ochenta y tres millones de pesos ($683.000.000).

Promocién de la TDT

Durante el afio 2015 el drea de comunicaciones del Consorcio de Canales Nacionales Privados (CCNP) continué con el desarrollo de actividades
para la promocién y difusién de la TDT.

Dentro de las actividades adelantadas se redisefi6 la pdgina web de la TDT en el mes de septiembre, se consolidd la participacion de la marca
TDT en redes sociales (Facebook y Twitter), se adelantd la participacion en la Feria del Libro y en colaboracién con la ANTV, el canal asistid a

a Feria del Hogar y al lanzamiento de TDT en San Andrés.

Durante el lanzamiento de la IV Etapa de la TDT se realizé un plan de medios basado en radio, prensa y perifoneo dirigido a la ciudades que
empezaron a recibir la sefial de la TDT.

Durante el afio se entregaron un total de 740 kits de TDT con fines promocionales.

Como actividades complementarias, se ejecutd el acuerdo de colaboracién con la firma Samsung, para obsequiar una antena de recepcion
interior dentro de sus modelos de televisores digitales mds comerciales, acompafiado de una campafia de promocién y divulgacion de la TDT
anivel nacional.

TECNOLOGIA Y SEGURIDAD INFORMATICA

De acuerdo con la fase de planeacién del Sistema de Gestion de Seguridad Informética (SGSI) y basandose en la identificacién de los procesos,
normas y guias que necesitan actualizarse y/o crearse, a lo largo del afo se actualizaron las Politicas de Sequridad de la Informacién y se
crearon la Politica de uso de la Plataforma Office 365 y la Norma de Interés General Aspectos de Sequridad para la Proteccién de Datos Persona-
les.

Como parte del proceso de madurez del Plan de recuperacion de desastres (DRP), se realizé una actualizacion de la documentacion referente
al Andlisis de Impacto del Negocio (BIA) en el que se redefinieron las Aplicaciones y Servicios criticos que son soportados por la Gerencia de
Tecnologia Informética (TI). Con base en esta nueva definicién, por tercer afio consecutivo se ejecutaron dos pruebas, una de manera
individual por parte de la Gerencia de Tly otra en conjunto con la Vicepresidencia Comercial, el drea de Emision y el apoyo de la Direccion de
Mejoramiento Continuo como parte de la prueba del Plan de Continuidad de Negocio de Caracol TV, cubriendo el 92% de las aplicaciones y
servicios identificados durante la fase del BIA, con un 85% de resultados satisfactorios en funcionalidad.

En cuanto a la implementacién de la Ley de Proteccion de Datos Personales para Caracol Television, se apoyaron actividades como la creacion
de las Politicas de Proteccion de Datos Personales, participacion en el Comité de Datos Personales, presentacion sobre datos personales para
los ejecutivos y nivel directivo de la compafiia, y capacitacién a los trabajadores del drea de investigacion como grupo piloto.

Relacionado con la arquitectura de Tl, se implement6 una plataforma de integracién que permite efectuar integraciones entre aplicaciones de
diferentes tecnologias, la cual tendrd un impacto positivo en los tiempos de respuesta de aplicaciones, la interoperabilidad y la reutilizacion;
y permitird reducir los tiempos de desarrollo, soporte y mantenimiento de aplicaciones. Como complemento de esta plataforma se implemen-
t6 una metodologia de gobierno para apoyar los procesos de negocio en los que interviene la Gerencia de TI.

Con base en la experiencia de estructuracion y ejecucion de proyectos informaticos en Caracol Television durante los dltimos 3 afios, se ajustd
y puso en operacién la version 2 de la metodologia para la Oficina de Coordinacién de Proyectos de TI (OCP de Tl).

Se renovd el servicio de outsourcing de impresion para Bogotd y las ciudades, instalando impresoras y equipos multifuncionales de tltima
tecnologia, amplidndose los horarios de cobertura y extendiéndose el servicio a fines de semana y dias festivos, incrementando de esta
manera el monitoreo y el soporte a servicios de impresion para los usuarios.

Se pusieron en funcionamiento aplicaciones corporativas que cubrieron:

SAP — A partir del 1 de agosto entraron en operacién los médulos de compras, ventas y distribucion, finanzas, cuentas por pagar, cuentas
por cobrar, tesoreria, costos y rentabilidad, asi como las integraciones entre el nuevo sistema y las aplicaciones Xcalibur (néminay honora-
rios), Xcalibur Consorcio Canales Nacionales Privados, Extranet proveedores y Onbase (gestor documental).

Migracién del sistema comercial fase 2 (ProxyCom) — Se pusieron en operacién los modulos de ofertas para television y radio, y negociacio-
nes de television. Se actualizd la plataforma tecnoldgica bajo la cual estd desarrollada la extranet de comerciales, dejandola habilitada para
entrar a operar junto con el mddulo de ordenacién de pauta. Se terminaron los desarrollos, pruebas y ajustes de los mddulos para television
de: ordenacién de pauta, definicién de libretos de comerciales y proceso de pre-facturacion del nuevo sistema.

(asting — Se desarrolld y puso en operacion la aplicacion para gestion y administracion del proceso de casting del drea de produccion, que
incluye el registro de las hojas de vida del talento artistico a través de la pagina de Caracol Televisién.

Biométricos — Se inicid el proceso de renovacion de la plataforma tecnoldgica que soporta los dispositivos para el control de trabajo
suplementario.

Programacién TRPs autopromociones — Se desarrollé y puso en operacion la aplicacion para la generacion de reportes estadisticos con la
informacién de TRPs planeados y ejecutados por producto.

Gestion logistica — Se desarrolld y puso en produccion el primer mddulo de esta aplicacion para el drea de logistica de transporte, el cual
permite realizar las solicitudes a través de internet.
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Gestion de contactos — Se puso en operacion para el drea de prensa la nueva version actualizada de la aplicacién que permite la adminis-
tracion de contactos para eventos corporativos, incluyendo el envio de notificaciones por correo electrénico.

Se liberaron nuevas versiones de las siguientes aplicaciones corporativas:

Ventas internacionales - Seimplementd el manejo de las plantillas para la generacion de contratos de ventas internacionales y el manejo
de documentos asociados como adendas, ordenes de compras y otros.

Tréfico web — Se implementd el sequimiento a los procesos de trafico, notificaciones automaticas via correo electrénico y actualizacién
de los medios digitales para el control de inventario de productos.

Soporte elecciones 2015 — se realizaron ajustes de base a la aplicacion con el fin de reportar la informacién automdticamente hacia los
dispositivos y herramientas para la elaboracion de graficas integradas con la plataforma del noticiero.

Continuando con la estrategia de apoyo a la movilidad, se finalizd el proceso de migracién de las herramientas de productividad de Microsoft
Office (correo, Word, Excel, Powerpoint, Lync, OneDrive for Business) para trabajar en la nube (Office 365), cubriendo en total 1,655 licencias
asignadas para un nimero igual de usuarios activos. Asi mismo se efectu la migracion de Sharepoint a la nube para los sitios de la Unidad
de Medios, Gerencia Técnica, Programacion, Produccion, Direccion de Operaciones y Gerencia de TI.

Se implementd una plataforma actualizada de control de acceso (“firewall”) que fortalece la funcionalidad de control de navegacion con
opciones adicionales que no se tenian y que provee una capacidad de crecimiento hasta del 135% del trafico. Se reestructurd el acceso a la
red inalambrica mediante el uso de usuarios personalizados y con caducidad para los visitantes, mejorando el tiempo de navegacion.

Seinstalaron enrutadores y accesos de red inaldmbrica en las oficinas de Cali, Barranquilla y Medellin, y se implementaron accesos por VPNs
para la conexidn privada entre dichas sedes con la sede de La Floresta en Bogotd.

Se definid un plan de actualizacion de la red LAN a 5 afios para la renovacion tecnoldgica de equipos activos de comunicacion de datos,
basado en fechas de vencimiento de soporte técnico y dreas prioritarias. Se ejecutaron los cambios correspondientes al primer afo.

Para brindar un mejor servicio a los usuarios corporativos de las sedes de la compafiia ubicadas fuera de Bogotd, se implementd la primera
extension del directorio activo en la ciudad de Barranquilla, de modo que los usuarios de dicha sede tengan los mismos accesos y permisos
de aquellos que se encuentran en la sede de La Floresta y sus equipos de cémputo cuenten con las normas de proteccidn y politicas dispues-
tas en Caracol Television para todo computador corporativo.

Dentro del proceso continuo de renovacion tecnoldgica de los equipos del centro de computo, se adquirié un nuevo sistema de almacena-
miento en disco (SAN) el cual incluye nuevas tecnologias de uso y administracion del espacio en disco, asi como capacidades adicionales de
almacenamiento; y se adquirié una sequnda unidad de aire acondicionado.

Enrelacion con la administracion de riesgos y calidad de Tecnologia Informatica se llevd a cabo el proceso de evaluacidn y seleccion del softwa-
re para la gestion de riesgos de T, el cual de manera integral también servird para realizar la administracion de indicadores de gestién de Tl,
para hacer sequimiento a los pendientes de auditorias mediante el Mddulo de Mejoramiento Continuo, y como base para algunas actividades
ejecutadas por el Oficial de Sequridad Informdtica (mddulo de Sequridad de la Informacion).

Se obtuvo un valor agregado de aprendizaje para cada uno de los integrantes del equipo de la Gerencia de Tl, en la discusion, definicion e
implementacion de los diversos planes de accion de riesgos, asi como en el monitoreo de la ejecucion de los planes que se realizé mensual-
mente en todos los Comités de la Gerencia de TI.

GESTION ADMINISTRATIVA

Buscando mejorar la eficiencia y bienestar de los trabajadores, durante el afio 2015 se realizé la actualizacién tecnoldgica de la sala de telepre-
sencia; se alquild y adecud un inmueble para abrir una sede en Bucaramanga para el area de noticias y Blu; se ejecutaron adecuaciones fisicas
para las dreas de arte, programas infantiles, proyecto SAP, realities y Dia a dia. Adicionalmente, se construyd y adecud con tecnologia de punta
un teatro con capacidad para 21 personas.

Se continud con el proyecto de cambio de iluminacion a tecnologia Led y se culmind el de la griferia de las torres 2y 3 de La Floresta al sistema
de sensores, ambos procesos para optimizar el uso de estos recursos y mitigar el impacto ambiental.

A nivel de ajuste de procesos, el cambio mas relevante lo generd la implementacién del sistema ERP SAP', mediante el cual se modificé el
registro de los datos contables de la compafiia, su alimentacidn y acceso, lo que implicé muchos ajustes en la organizacion y en los procesos
de la compaiiia, en especial en la contratacién de bienes y servicios. Se ha aumentado la agilidad en los pasos de la contratacidn, disminucion
de trdmites y papeles e inmediatez en la consulta de la informacion.

Respecto al Plan de Continuidad de Negocio de la Compafiia", se incluyeron las reas de Radio, Programacidn y Digital, con los cuales se cubre
|a totalidad de procesos criticos del negocio y a su vez se probaron los planes de recuperacién de los mismos.

GESTION HUMANA

(aracol Television, en el convencimiento de que el recurso humano es el capital mds valioso que posee, trabajo en los siguientes proyectos,
buscando fortalecer el compromiso y la participacion activa de todos los trabajadores:

1. “Conéctate con nuestro talento, tinete a nuestro equipo”: se busca a través de este proyecto hacer participes activos de las actividades
de Gestion Humana a los lideres, para fortalecer sus habilidades y a la vez empoderarlos ante sus equipos de trabajo. Esta dindmica facilita
la comunicacion entre las dreas, los lideres y el drea de Gestion Humana, propiciando mejoras en las relaciones y los procesos.

2. Proyecto piloto teletrabajo: Se puso en prdctica un proyecto piloto que ofrece flexibilidad frente al lugar de desarrollo de las actividades,
permitiendo que a través de entregas programadas los trabajadores desarrollen sus funciones de forma remota. Este piloto, que inicié en
el 2015 se formalizaré en caso de ser viable a través de tele-trabajadores en el 2016.

3. Dentro del proceso de seleccion se gestionaron 1.020 requisiciones de personal, de las cuales 102 fueron para crear posiciones nuevas,
170 para reemplazos de vacantes, las demds cubrieron los altos picos de produccion a través del afio; durante el 2015. Se continud con los
concursos internos y de esa manera se cubrieron 19 posiciones.

10. Los sistemas de planificacion de recursos empresariales ('ERP', por sus siglas en inglés, enterprise resource planning) son sistemas de informacion gerenciales que integran y manejan muchos de los
negocios asociados con las operaciones de produccion y de los aspectos de distribucion de una compaiiia en la produccién de bienes y servicios.

Los sistemas ERP tipicamente manejan la produccion, logistica, distribucion, inventario, envios, facturas y contabilidad de la compafiia de forma modular. Sin embarqo, la planificacion de recursos
empresariales o el software ERP puede intervenir en el control de muchas actividades de negocios como ventas, entregas, pagos, produccién, administracion de inventarios, calidad de administracion y
la administracién de recursos humanos. (Fuente: Wikipedia).

11. Un plan de continuidad del negocio (o sus siglas en inglés BCP, por Business Continuity Plan) es un plan logistico para la préctica de cémo una organizacion debe recuperar y restaurar sus funciones
criticas parcial o totalmente interrumpidas dentro de un tiempo predeterminado después de una interrupcion no deseada o desastre. (Fuente: Wikipedia).
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BIENESTAR

El plan de bienestar contribuyd a la calidad de vida, motivacién y compromiso de nuestros trabajadores a través de distintas actividades de
integracion, recreacion, cultura y deporte. Uno de los programas més destacados fue la Semana de la Cultura Caracol, donde varios expertos
de nuestro negocio realizaron conferencias sobre cine, television, radio, dmbito digital, y programacion. Se celebraron los 46 afios de Caracol
television y se desarrollaron jornadas de integracion y recreacion. Este evento contd con la participacion de mds de 1.500 trabajadores.

Otras actividades de reconocimiento y bienestar:

« Programa “Preparacién para un retiro activo”

Tuvo como objetivo contribuir al bienestar y a la calidad de vida de quienes se van a pensionar, propiciando espacios de reflexién que
permiten afrontar y facilitar el retiro del trabajo formal de manera responsable y constructiva.

- Escuelas deportivas

La préctica de diferentes disciplinas deportivas por parte de nuestros trabajadores y sus familias tuvo una participacion promedio mensual
de 143 personas.

« Gimnasio Caracol — Bodytech

En este espacio de promocion de hdbitos saludables en las instalaciones de la empresa se incrementd la participacién, llegando a 160
inscritos mensuales en promedio.

«Vacaciones Recreativas

Se realizaron del 30 de junio al 3 de julio; 91 hijos de nuestros trabajadores fueron beneficiarios de este programa enfocado a brindarles
espacios diferentes de juego y recreacién.

« Los nifios se toman Caracol

90 hijos de los trabajadores visitaron las instalaciones de Caracol Television durante la semana de receso de los colegios. Asistieron al
programa Dia a dfa, al estudio de noticias, al centro de emisién y BLU radio. También disfrutaron de espacios lidicos y recreativos.

« Fiesta de Navidad de los nifios

Se realizd el 12 de diciembre en el parque Mundo Aventura. Contd con la participacién de 1.251 asistentes, quienes disfrutaron de un dia
de juegos e integracién familiar. Se entregaron mds de 900 regalos a los hijos de nuestros trabajadores a nivel nacional.

+ Fiesta de Cierre de afio para trabajadores y contratistas

El 16 de diciembre se llevé a cabo el evento de cierre de afio en el Restaurante El Pértico, en donde se ofrecid reconocimiento, integracion
y diversion, al cual asistieron 1.504 personas.

- Torneos deportivos

Las actividades deportivas tuvieron una importante participacién, 467 trabajadores estuvieron en torneos de Voleibol, Baloncesto, Fitbol
5, Tenis de mesa y Playstation - FIFA.

GAPACITAGION

Durante el afio 2015 se logrd incluir a 1.340 trabajadores de diferentes dreas, logrando un cubrimiento del 75,6% del piblico objetivo, con un
total de 12.349 horas de entrenamiento especializado.

Gestion del cambio y cultura organizacional

La empresa participé de manera activa en el Plan de Transformacién Empresarial liderado por Valorem, cabeza del grupo empresarial al cual
pertenece Caracol, mediante el cual se implementd la estrategia de gestion del cambio para la adopcidn del sistema ERP SAP. Los indicadores
de resultado y mitigacién de impactos fueron del 100%, lo que hizo exitoso el proyecto.

La estrategia de capacitacion disefiada impactd de forma transversal a toda la organizacion y logrd un total de 1.498 horas de formacién.
Estuvo soportada con una estrategia de comunicaciones que garantizd el proceso de transformacion cultural y disposicion al cambio de los
colaboradores.

Comunicaciones internas

Se implementd y consolidé el canal de comunicacion interna de carteleras digitales con una cobertura total en las sedes de Bogota. A través
de este medio se desarrollaron 39 campafias y se publicaron mds de 240 piezas con contenidos de relevancia para el negocio y la industria.

RESPONSABILIDAD CORPORATIVA (RC)

Durante el afio 2015 el Modelo de Responsabilidad Corporativa de Caracol Television entr en un proceso de revision en el cual se actualizé el
andlisis de materialidad de los diversos asuntos que lo conforman. Hubo una reestructuracion que unid las responsabilidades que se habian
planteado como empresa y como medio de comunicacién en afos anteriores. En este sentido, los nuevos compromisos tal como los plasma la
Declaracién de Responsabilidad Corporativa son:

a. Construir y difundir una huella cultural positiva.

b. Garantizar el crecimiento rentable y sostenible.

¢. Promover el desarrollo del Talento Caracol y sus familias.

d. Estimular relaciones de mutuo crecimiento con anunciantes y proveedores.
e. Incentivar estilos de vida responsables con el ambiente.

f. Apoyar la educacién como vehiculo de progreso.
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El Gltimo de estos compromisos se agrega por la intencién que tiene Caracol de contribuir a iniciativas de educacion, reconociendo que esta es
un motor del desarrollo humano y como tal garantiza el mejoramiento en los niveles de ingreso, el acceso a oportunidades de bienestar, la
promocion de valores democraticos y la generacién de cultura ciudadana.

Las actividades desarrolladas en 2015 se enfocaron en las responsabilidades anteriormente descritas y se trazaron planes de accién para
profundizar la gestion que el drea ha venido trabajando desde 2007. Continuando con el compromiso adquirido frente al Pacto Global de las
Naciones Unidas y sus Diez Principios rectores, se reportaran los avances que se han tenido frente a temas como derechos humanos, medio
ambiente, relaciones laborales y anticorrupcion. Este reporte se realizara siguiendo la metodologia propuesta por el Global Reporting
Initiative (GRI)'2 para reportes de sostenibilidad.

Las principales actividades desarrolladas en este contexto se definen a continuacion:

a. Construir y difundir una huella cultural positiva
Para apoyar este objetivo se desarrollaron iniciativas con grupos de interés internos y externos.
Divulgacion del reporte y de las actividades de Responsabilidad Corporativa

El reporte de responsabilidad corporativa serd distribuido virtual y fisicamente entre los principales grupos de interés de Caracol Televisién,
principalmente los vicepresidentes de la compafia y los miembros de la Junta Directiva. De igual manera, y haciendo uso de las carteleras
electrénicas se comunicarén a empleados y contratistas los principales objetivos del Modelo de Responsabilidad Corporativa.

Se participd en diferentes foros, seminarios y congresos de RC como el Congreso Anual de la Red Colombiana del Pacto Global (mayo 2015) y
el Seminario ANDESCO-CAR sobre la “Comunicacidn de la RSE” (julio 2015). A través del programa “Doble via” del Defensor del Televidente se
informd sobre las diferentes actividades del drea.

« Marco de trabajo para construir y difundir una huella cultural positiva

El marco de trabajo que establece los principios para la creacion y difusion de contenidos dentro de los que se cuentan la calidad narrativa, el
respeto por los derechos humanos, la independencia, entre otros, fue discutido en talleres con productores y libretistas del canal. De igual
manera se realizd un ejercicio de validacion con el equipo de Noticias Caracol. Para 2016 se espera continuar con este proceso y lograr que este
se vuelva un documento estratégico para las producciones de cine y television del canal.

- Campana contra la violencia de género

Se continud difundiendo la campana dirigida a educar sobre la violencia fisica, sicoldgica y sexual contra la mujer. La campana incluy6
informacion sobre cémo acceder a la linea 155 de la Presidencia de la Republica. Los comerciales fueron emitidos 571 veces para un total de
363 minutos.

- Campana contra el consumo no responsable de alcohol

Se mantuvo el esfuerzo en contra de esta prdctica a través de la campafia usada en 2013 y 2014, con el fin de dar continuidad a un mensaje
importante para la sociedad sobre el consumo no responsable de alcohol. Se emitieron 547 comerciales para un total de 318 minutos.

« Franja de convivencia

Se mantuvo en la franja de lunes a viernes de 5:00 p.m. y las 7:00 p.m. un contenido enfocado hacia los temas de convivencia ciudadana. Los
contenidos de Mujeres al limite y Tu voz estéreo reflejan situaciones adaptadas de la vida real en las que afloran conflictos y problematicas
familiares y personales, y plantean igualmente alternativas de solucion.

12. Lalniciativa de Reporte Global o Global Reporting Initiative es una institucién independiente que cred el primer estandar mundial de lineamientos para la elaboracion de memorias de sostenibilidad
de aquellas compafifas que desean evaluar su desempefio econémico, ambiental y social. Es un centro oficial de colaboracion del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA).
(Fuente: Wikipedia).

b. Generar valor y crecimiento sostenible

- Fortalecimiento del posicionamiento de marca y la reputacion corporativa

(aracol contindo en su esfuerzo de fortalecer y posicionarse como lider en temas de reputacion corporativa y RC, mediante aportes de pauta.
Estas incluyeron ferias y fiestas nacionales, obras sociales de diversa indole, incluyendo Teletdn, y eventos deportivos que buscaron aportar
recursos a campanas de fundaciones como Corporacién Matamoros y la Fundacion Natura. Las anteriores manifestaciones contribuyeron a
fortalecer la posicién de la marca y la reputacion de la compaiia en apoyo a causas sociales y medioambientales.

- C6digo de Etica

El Codigo de Etica fue revisado y presentado a los miembros de la Junta Directiva. Durante 2016, se desarrollaran estrategias de divulgacion
para todos los empleados y contratistas del Canal.

¢. Promover el desarrollo del talento Caracol y sus familias

« Voluntariado corporativo

Se realizaron dos jornadas de voluntariado en la que se apoyaron causas sociales. En el mes de noviembre se apoyd la jornada nacional Todos
por el agua que en Bogotd tuvo lugar en la quebrada La Salitrosa. Se contd con la participacion de 20 empleados que ayudaron a limpiar este
cuerpo de agua. En el mes de diciembre se realizé una jornada de construccion de una casa con la Fundacién TECHO, en la cual participaron 11
voluntarios y se beneficié una familia en condiciones de pobreza extrema del barrio Bella Flor en Ciudad Bolivar. Para 2016, se continuara
fortaleciendo el programa de voluntariado.

d. Estimular relaciones de mutuo crecimiento con la cadena de valor

- Formato de Registro de Proveedores

El proceso para fortalecer la inclusion de temas de RC en el Registro de Proveedores continta en desarrollo. En el 2015 hubo una sesién de
didlogos con los proveedores en la cual se revisaron posibles iniciativas para desarrollar en conjunto con el fin de capacitarlos més en estos
temas de gran relevancia para Caracol.

e. Incentivar estilos de vida responsables con el ambiente

« Uso y disposicion eficiente de recursos

Se mantuvieron las campafias internas de reciclaje y manejo de residuos. En el 2015 se continuaron realizando donaciones para la Fundacion
SANAR, quien entrega los materiales residuales a una empresa encargada de su adecuada disposicion y con dichos recursos apoya a nifios
enfermos de cancer.

« Premio a la proteccién del medio ambiente

La tercera version del Premio al Medio Ambiente buscd reconocer iniciativas de procesos productivos ambientalmente responsables. Se conté
con 121 postulaciones de las cuales 35 fueron valoradas por un Comité Técnico conformado por el Consejo Empresarial Colombiano para el
Desarrollo Sostenible (CECODES). Los ganadores para esta version fueron Locerias Corona y Del Llano.

- Campafias por el ahorro de agua

Se mantuvieron las campanas de ahorro de agua y fueron anunciadas 176 veces para un total de 88 minutos. Estas incluyen una campafia
institucional y una hecha en alianza con The Nature Conservancy.
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d. Apoyar causas relacionadas con la convivencia ciudadana y el ambiente
« Teletdn y Solidaridad por Colombia

Como en afios anteriores, Caracol contribuy6 con su programacion al apoyo de estas dos causas, las cuales aportan de manera positiva a la
formacion de una mejor sociedad y al apoyo de personas necesitadas. EI comercial de Teleton fue emitido 106 veces.

« Olimpiadas Especiales

En el 2015 se apoy6 esta iniciativa que busca promover el bienestar de personas en condiciones de discapacidad a través del deporte.

« Premio Nacional de Paz

(aracol mantuvo el apoyo a este importante premio mediante una contribucion econdmica y participando desde la Junta del Premio. El
propdsito de éste es dar visibilidad a la labor de organizaciones, comunidades o individuos que promueven procesos de reconciliacion, recupe-
racion de la memoria histdrica, educacion para la convivencia, recuperacién de la memoria histérica, respeto por las diferencias y apoyo a las
victimas.

- Techo

Techo, ademads de recibir la donacidn, contd con la emision de 14 comerciales para sus jornadas de colecta de fondos encaminadas a
proporcionar vivienda digna a los mds necesitados.

« Apoyo a eventos folcldricos regionales

Con la emision de mds de 60 comerciales se promovieron las diferentes temporadas de fiestas y ferias de diversas poblaciones del pais. Ellas
constituyen un elemento importante dentro del folclor y la cultura de las regiones.

SITUAGION JURIDICA

Cobro de la seiial de alta definicion (HD)

La situacion juridica del cobro de la sefial se ha centrado en dos frentes basicos: i) la actuacion que se sigue ante la Superintendencia de
Industria y Comercio (SIC) como primera instancia de un proceso de competencia desleal contra los operadores de television cerrada y ii) la
actuacion frente al Estado Colombiano ante las entidades de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) por el desconocimiento de la normativi-
dad andina en materia de derechos de autor. En el primer frente hay dos procesos, uno de los cuales se encuentra suspendido, a la espera de
que el Tribunal Superior de Bogota (sequnda instancia de la SIC) reciba un concepto prejudicial del Tribunal Andino, sobre la prevalencia de la
normatividad andina sobre las normas nacionales colombianas. En el sequndo frente, se esta formulando una nueva solicitud a la Secretaria
General de la CAN, como instancia previa a una demanda, para demostrar el trato discriminatorio que le da a Caracol Television S.A. la
normatividad colombiana al impedirle cobrar por su sefial de television.

Alafecha del presente informe los operadores de television cerrada cuentan nicamente con autorizacién por parte de Caracol Televisién para
transmitir su sefial de television en tecnologia digital estandar; Caracol se ha reservado la sefial de alta definicion para la television digital
terrestre TDT.

Laudo Arbitral — Reajuste del valor de la concesion

Como complemento de lo informado en nuestro informe de 2015, queremos precisar que la ANTV convocd durante el sequndo semestre de
2014 un nuevo tribunal de arbitramento para revisar el precio de la concesion de television, habida cuenta de no haber entrado ain en
operacién un tercer canal de cubrimiento nacional, situacion que, a su juicio, requiere de la actualizacion del valor de la concesion. Las
pretensiones de la entidad ascienden a una suma aproximada de veinte mil millones de pesos ($20.000.000.000,00).

A su turno, Caracol formulé demanda de reconvencion en contra de la ANTV y reclamé una devolucion aproximada de doce mil millones de
pesos ($12.000.000.000,00), habida cuenta del valor pagado en exceso cuando fue condenada en un tribunal de arbitramento anterior por
ese mismo concepto. La suma anterior corresponde a la diferencia que resulta de restar del total de las condenas de Caracol y RCN en dicho
tribunal, el valor que habria pagado un tercer canal de no haberse ordenado la nulidad del proceso de licitacion por parte del Consejo de
Estado.

En el momento de redaccion del presente informe la mayoria de las pruebas se encuentran evacuadas y se estd a la espera de que se fije fecha
para los alegatos de conclusion.

Cumplimiento de las normas de propiedad intelectual y derechos de Autor

En cumplimiento de lo establecido en la ley 603 de 2000, Caracol declara que ha dado estricto cumplimiento a las normas de proteccion sobre
propiedad intelectual y derechos de autor en el desarrollo de sus actividades, en especial en la adquisicion de licencias de “software” y en la
adquisicion de derechos de transmision de eventos y de obras literarias, musicales y artisticas en general.

Para este efecto se contraté un proceso de debida diligencia de un asesor externo experto en derechos de autor y propiedad intelectual, que
rindié concepto mediante comunicacién de 19 de febrero de 2016, en la que advierte después de haber hecho un inventario pormenorizado
de las licencias de software, asi como de los demds contenidos protegidos por el derecho de autor y conexos, certifica que Caracol Television
S.A. cumple con la ley.

Habeas data

En cuanto al manejo de datos personales, se establecieron los lineamientos de la politica de manejo de datos personales, mediante un cuerpo
de normas internas que deben sequir los empleados y contratistas de la compaiia al momento de realizar cualquier operacién relacionada
con la captura, almacenamiento, y utilizacion de datos personales.

Asi mismo, se hizo un inventario de las bases de datos de la compafiia a fin de establecer cuales cumplian con lo establecido en la ley y se
designd al oficial de cumplimiento de datos personales. Como complemento, se capacitd a las personas de la compaiia que manejan datos
personales para que el tratamiento de los mismos se realice bajo el cumplimiento de la ley y la politica interna de la compaiiia, logrando la
implementacion de la ley de datos personales de manera integral.

Situacion juridica y econdmica de laimplementacion de TDT

Como complemento de lo informado en este mismo aparte los dos afios anteriores, laimplementacion de la red de television digital terrestre
se ha convertido en una pesada carga financiera, por las razones que se exponen a continuacion.

En primer lugar, la decision administrativa de la ANTV de obligar a los canales abiertos de Colombia a suministrar de manera gratuita la sefial

>
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de television a los operadores de cable para que estos la distribuyan a sus abonados, ha agravado la dependencia que en Colombia tiene la
television abierta respecto de las plataformas de television cerrada de television. Dicho en términos mas sencillos, la politica de television
colombiana ha llevado a los colombianos a tener que afiliarse a un sistema de television pagada para poder acceder a las sefiales de television
que son libres y gratuitas.

Durante el 2015 persistic la inaccion de la autoridad de televisién y del gobierno para tomar medidas efectivas para divulgar entre la poblacién
la existencia de esta nueva tecnologia de radiodifusion y, ante todo, para masificar su recepcion por parte de la audiencia.

Por ello, podemos repetir lo informado en los tres afios anteriores, en el sentido de que atin no se ha recuperado un solo peso ante laimposibi-
lidad de monetizar la inversion por falta de conocimiento de quienes estan destinados a recibir la sefial y ausencia de politicas publicas para
incentivar la recepcién e impulsar modelos de negocio que permitan una adecuada explotacion del servicio.

En octubre de 2015 se solicitd a la ANTV suspender parcialmente el proceso de implementacion de la red de transmisidn digital, teniendo en
cuenta la devaluacion del peso frente al dolar que hace la inversion supremamente onerosa y habida cuenta de la poca o nula utilizacién de
lared de TDT por los potenciales usuarios del servicio en sus respectivas zonas por desconocimiento y/o por ser dependientes de los servicios
de television cerrada. Se expuso a la ANTV que se aprovechara el periodo de suspension para adelantar un proceso de divulgacién para
informar a los potenciales usuarios del servicios de las bondades de la TDT y la forma de recibirla, y para que el gobierno corrigiera su politica
de televisién abierta, reconociera su autonomia frente a la televisién cerrada y permitiera que los colombianos pudieran acceder a las sefiales
de television abierta a través del espectro radioeléctrico, que es el medio idoneo para recibir la sefial. A la fecha de redaccion del presente
informe el gobierno no ha dado una solucién efectiva a la peticion de suspender el proceso de implementacion de la red de TDT y ha manteni-
do la obligacion de los canales de television abierta de entregar gratuitamente su sefial a los operadores de television cerrada, en clara
violacién de las normas de derechos de autor y derechos conexos, y de la normatividad andina, ademds de mantener una nociva dependencia
de la television abierta respecto de la television cerrada, desconociendo la naturaleza y autonomia de cada servicio.

La prueba de la violacion de la autonomia del servicio de televisién abierta y gratuita por parte del gobierno, y su desconocimiento de la
naturaleza técnica y juridica del servicio, se evidencia en la siguiente afirmacion hecha en el escrito mediante el cual el gobierno colombiano
se defendio, ante la Secretaria General de la CAN, frente a los cuestionamientos formulados por Caracol Televisién S.A. por la expedicién de la
Circular (hoy reproducida en un Acuerdo) de la ANTV que obliga a los operadores de television abierta a entregar sus sefales de television en
forma gratuita a los operadores de television cerrada, para su retransmision a sus abonados:

“De esta forma, la Circular 045 de la ANTV conserva el equilibrio de los derechos de los usuarios del servicio de television , de los concesionarios
del servicio de television abierta, y de las cargas impuestas a los concesionarios del servicio de television por suscripcion, situacion que olvidan
mencionar los demandantes en la accion. Pero sobre todo, garantiza que las seiiales de los canales de la television abierta no se
queden en el aire, en el espectro, sino que sean recibidas y visualizadas por sus destinatarios”. (Negrita fuera de texto)™.

Ajuicio de la administracion de Caracol esta tendencia sigue incidiendo en el equilibrio de la ecuacion contractual.

INFORME ESPECIAL

En nuestra calidad de empresa controlada por Valérem S. A., cabeza del Grupo Empresarial Valérem, y en concordancia con la obligacién
contenida en el articulo 29 de la ley 222 de 1995, Caracol Television S.A. declara que no se realizd o dejo de realizar ninguna operacién por
parte de la entidad controlante en interés de Caracol Television. De igual forma, no se verificé ni se dejé de efectuar operacién alguna por razén
de la influencia o el interés que estas pudieran reportar para la entidad controlante. Adicionalmente, en la nota nimero 8 de los estados
financieros, se hace mencidn a los saldos y principales operaciones realizadas con las distintas empresas que conforman el Grupo Empresarial
Valérem. En la nota ndmero 21 se discriminan las distintas operaciones efectuadas con los accionistas y administradores de la compafia, las
cuales fueron celebradas en condiciones normales. Todo lo anterior, en aplicacién de los requerimientos de la ley comercial.

13. Pdgina 35, respuesta de la Reptiblica de Colombia (Ministerio de Comercio, Industria y Turismo) de fecha 6 de enero de 2015 al reclamo presentado por Caracol Television S.A. y RCN Television S.A.
ante la Secretaria General de la Comunidad Andina, en fase prejudicial de Accion de Cumplimiento.

INFORME DEL ARTIGULO 7 DE LA LEY 1231 DE 2008

En cumplimiento de lo ordenado por los pardgrafos 1y 2 del articulo 7 de la ley 1231 de 2008, adicionado por el articulo 87 de la ley 1676 de
2013, los administradores de la compafiia manifiestan bajo la gravedad del juramento que no se entorpecid la libre circulacion de las facturas
de los vendedores y proveedores de la compafiia, y que su tramite estuvo en todo tiempo ajustado a las normas legales y de control interno
vigentes.

EVOLUGION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

De acuerdo con las expectativas del negocio y el balance del informe rendido, podemos afirmar, en relacion con la evolucién previsible de la
sociedad, que no hay indicios que razonablemente nos permitan predecir situaciones que afecten la marcha del negocio durante el préximo

afo ni en el corto plazo, salvo lo indicado en el aparte de este informe titulado “Situacion juridica y econémica de la implementacion de TDT".

Sefiores Accionistas, a ustedes nuevamente nuestros sinceros agradecimientos por su voto de confianza en los administradores de la compa-
nia.

Cordialmente,

GONZALO CORDOBA MALLARINO
Presidente

También acogen y hacen suyo el informe de gestién del Presidente de la Compafiia los siguientes administradores, en su calidad de represen-
tantes legales de la compafiia:

ROSA EMILIA FONSECA GOMEZ  Sequndo Representante Legal

JORGE MARTINEZ DE LEON Tercer Representante Legal
BLANCA INES RODRIGUEZ Cuarto Representante Legal
RUBEN DARIO CARDENAS Quinto Representante Legal
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A'los accionistas de

Caracol Television S.A.

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Caracol Television S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados, otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacién de los estados financieros separados de acuerdo con las normas
de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y correcta presentacion de los estados financieros separados libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccio-
nar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros separados fundamentado en mi auditoria.
Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis funciones y efectué mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptas en Colombia. Las citadas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y lleve a cabo mi auditoria para obtener
seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros separados estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda las cifras y las revelaciones en los
estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de
errores materiales en los estados financieros separados. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de los estados financieros separados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una evaluacién de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Administracion, asi como de la presentacion en su conjunto de los estados financieros separados. Considero que mi auditoria
me proporciona una base razonable para emitir mi opinion.

En mi opinidn, los estados financieros separados adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién
financiera de Caracol Television S.A. al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

Ademads, fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de inobservancia en el cumplimiento de
las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segtin las normas legales y
la técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva,
y a las normas relativas a la sequridad social integral; 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Adoptar
medidas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros en su poder. Adicionalmente, existe
concordancia entre los estados financieros separados que se acompaan y la informacion contable incluida en el informe de gestion prepara-
do por la Administracién de la Compaiiia, el cual incluye la constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacién de las facturas
con endoso emitidas por los vendedores o proveedores.

Ivan Urrea Vega

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 110141-T

Designado por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-530

Bogotd, D.C,, Colombia 4 de marzo de 2016
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ESTADOS DE SITUACION I

FINANCIERA SEPARADOS

(Expresados en miles de pesas caolombianos)

Al 31 de diciembre
S wemes WS A@5 A Wldeenende2d
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 27,680,644 11,711,056 8,266,875
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 171,364,397 164,749,261 161,306,479
Inventarios 9 88,767,533 90,356,518 108,213,087
Otros activos 10 14,612,719 8,409,675 4,014,712
Total activos corrientes $ _ _ _
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos N $ 337,810,222 274,818,509 262,413,182
Inversiones en instrumentos financieros - 363,066 363,066
Otras cuentas por cobrar de largo plazo 5,773,727 5,474,580 4,114,605
Propiedades, planta y equipo, neto 12 326,752,256 334,245,894 333,694,337
Propiedades de inversion 12 6,320,547 6,320,547 6,320,547
Derechos de transmisién y programacion 13 45,787,496 50,210,162 47,953,469
Intangibles, neto 14 22,943,810 28,047,196 52,928,626
Otros activos 10 2,447,647 3,967,436 3,877,895

Tttt R

Pasivos
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Depésitos y anticipos de clientes
Provisiones para otros pasivos y gastos
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

$ 169,761,310
86,054,302
14,771,741
15,493,070
14,037,949
37,798,615

84,854

41,666,667
89,868,009
19,276,451
20,495,039
19,035,690
34,045,812

79,293

50,118,892
66,505,777
14,257,754
31,210,497
9,852,106
26,385,539
26,217

+ I e R

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 15
Obligaciones por prestaciones y pensiones por jubilacion 17
Pasivos por impuestos diferidos, neto 18

Total pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio 20
Capital social
Prima en emision de acciones
Reservas
Utilidades del ejercicio
Utilidades acumuladas
Otro resultado integral acumulado, neto
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Gonzalo Cordoba Mallarino

Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 61235-T

(Véase certificacion adjunta)

$ 41,666,667 83,333,333 177,500,000
2,740,619 3,793,463 3,596,122
69,034,433 58,618,979 47,801,439

S 12,271,391 12,271,391 12,271,391
202,452,481 202,452,481 202,452,481
17,876,959 14,840,498 13,336,712
55,143,928 77,932,856 46,951,157
126,601,157 118,754,721 123,485,822

195,764,809 182,209,217 167,464,232

Véanse las notas adjuntas.

Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivan Urrea Vega
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 110141-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 4 de marzo de 2016)

CARACOL

TELEVISION

Lo
(=]
(SN]
—
—

o
—
o
[ )
(=]
[ )
=}
[ )
—
(==
(=]
.
—




FSTADOS DE RESULTADDS I FSTADOS DEOTROS
- RESULTADOS INTEGRALES

(En miles de pesos, excepfo la urilidad nera por accion)
Afio terminado al 31 de diciembre

(Fn miles de pesos)

Operaciones continuadas

ingresospor actvidades ordinarias 2 s 6187 751,896,496 e

Costo de ventas 23 (438,837,963) (376,195,810) Utilidad neta del afio $ 55,143,928 77,932,856
Utilidad bruta $ _ _ Otro resultado integral
Revaluacion de propiedad, planta y equipo, neto de (7,074,943) (12,983,714)
Gastos de administracion 24 (79,384,829) (134,689,387) impuesto diferido
Gastos de ventas 25 (113,119,229) (107,548,391) Movimientos patrimoniales producto de la aplicacion (1,268,988) 14,816,465
Otros ingresos operativos 26 38,363,813 36,860,089 del método de participacion en asociadas
Otros gastos 27 (20,879,219) (32,991,149) Diferencias en conversién de operaciones en el extranjero 21,899,523 12,912,234
Utilidad operacional $ _ _ Total movimiento otro resultado integral, neto de impuestos _ _
Total resultados comprensibles del afio, netos de impuestos _ _
Ingresos financieros 28 22,151,984 20,691,443
Gaft'os financieros . 29 (41,365,673) (38,555,008) Atribuible a:
Utilidad antes de impuestos sobre la renta $ _ _ Tenedores de acciones de la matriz 64,230,155 86,648,526
o Participacidn interés no controlante 4,469,365 6,029,315 o
— S ese9s0  oemraal =
= Gasto por impuesto sobre la renta 18 $ _ _ =
= - . =
— Utilidad neta del aio $ _ _ Véanse las notas adjuntas. —
(==} oo
s =
= Total utilidad neta por accién y diluida 30 $ _ _ —
= =
= Utilidad neta atribuible a: =
= —d
— Tenedores de acciones de la matriz 51,556,446 72,862,801 | . . . . —
o Gonzalo Cérdoba Mallarino Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivan Urrea Vega
Participacidn interés no controlante 3,587,482 5,070,055 Representante Legal Contador Piblico Revisor Fiscal
$ _ _ (Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235-T Tarjeta Profesional 110141-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 4 de marzo de 2016)

Véanse las notas adjuntas.

Gonzalo Cordoba Mallarino Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivan Urrea Vega
Representante Legal Contador Piblico Revisor Fiscal
(Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235-T Tarjeta Profesional 110141-T

Designado por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 4 de marzo de 2076)
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ESTADOS DE

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Saldos al 1de enero de 2014

Distribucién de dividendos

Ajuste revaluacion Propiedad
planta y equipo

Aplicacion del método de
participacion patrimonial

Utilidad por conversion de
estados financieros

Resultados del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre
de2014

Distribucién de dividendos

Ajuste revaluacion Propiedad
planta y equipo

Aplicacion del método de
participacion patrimonial

Utilidad por conversion de
estados financieros

Resultados del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre
de 2015

$ 202,452,481 202,452,481 6,135,696 7,201,016 -
- - - 495177 -

- - - - 1,008,609

1,960,829 -

- - - - 1,075,632

46,951,157 123,485,822
(46,951,157) -

- 12,983,714

- (17,714,815)
77,932,856 -
(77,932,856) (2,038,958)
- 7,074,943

- 2,810,451
55,143,928 -

Gonzalo Cérdoba Mallarino
Representante Legal
(Véase certificacion adjunta)

- - 167,464,232
: : (12,983,71 4_)
20,932 - 14,795,533
- 12,912,234 -
e
: : (7,074,94;)
(8,530) - (1,260,458)
- 21,899,523 -

Contador Pblico

Luz Nadia Pedreros Alvarez

Tarjeta Profesional 61235-T

565,961,795
(46,455,980)

(1,889,741)
12,912,234
77,932,856

(78,010,985)

2,617,095
21,899,523
55,143,928

Véanse las notas adjuntas.

Ivan Urrea Vega
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 110141-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 4 de marzo de 2076)
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Al 31 de diciembrede 2014 v 2015 respectivamente
(En miles de pesos)

2015 2014
Actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios $ 776,949,024 853,205,377
Otros cobros por actividades de operacién 34,584,328 11,777,149
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (79,367,031) (59,119,578)
Pagos ay por cuenta de los empleados (119,766,098) (106,595,991)
Pago de impuestos (140,847,525) (151,440,604) 9015 92014
Otros pagos por actividades de operacion (432,951,064) (378,948,646)
Otras entradas (salidas) de efectivo (3,064,132) - Actividades de finandacién
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades operacionales $ 35,537,502 168,877,707 Recursos por cambio en las participaciones en la propiedad } 3,542,595 -
en subsidiarias que no dan lugar a la partida de control
Importes procedentes de préstamos 132,775,090 -
Actividades de inversién Reembolso de préstamos (41,666,667) (101,730,222)
Lo Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de $ (38,291,617) - Dividendos pagados (78,010,985) (46,455,980) Lo
S subsidiariasu otros negocios Intereses pagados (11,275,427) (6,445,723) S
; Dividendos recibidos 14,818,201 14,642,777 Abono préstamo comunican 5,346,862 8,675,129 ;
; Compras de propiedades, planta y equipo (27,886,687) (21,890,259) Diferencia en cambio 11,485,168 (1,063,239) E
g Intereses recibidos 799,956 641,331 Otras entradas (salidas) de efectivo 8,795,597 (17,480,685) g
= Readquisicién de acciones - 5,395,525 Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) —
= Otras entradas (salidas) de efectivo - 277,820 actividades de financiacién $ 30,992,233 (164,500,720) =
= Flujos de efectivo netos (utilizados) procedentes de ; =
"E" actividades de inversion (50,560,147) (932,806) ‘-E._
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 15,969,588 3,444,181
Efectivo y equivalentes al principio del afio $ 11,711,056 8,266,875
Efectivo y equivalentes al final del afio 27,680,644 11,711,056
Véanse las notas adjuntas.
e
Gonzalo Cordoba Mallarino Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivan Urrea Vega
e —— Representante Legal Contador Piblico Revisor Fiscal
(Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235-T Tarjeta Profesional 110741-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 4 de marzo de 2016) CAHACUL
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NOTAS ALOS ESTADOS -

FINANCIEROS SEPARADOS

Afios ferminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
[TUUDS los valores esfan expresados en miles de pesos
colombianos, excepro las fasas de cambio y valores por accign)

NOTAT NATURALEZA Y OBJETO SOCIAL

(aracol Television S.A. (en adelante la Compafiia 6 Caracol) fue establecida de acuerdo con las leyes colombianas, el 28 de agosto de 1969,
mediante la escritura piblica No. 4656 y tiene como objeto social la explotacién de los negocios de radiodifusion, televisién, cinematografia,
fotografia y demds medios de difusion y publicidad, como periddicos, revistas, vallas, etc., en todos sus aspectos, con miras al fomento
cultural, técnico mercantil e industrial de dichas actividades. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bogota. El término de
duracion de la Compafiia expira el 31 de diciembre de 2050.

La Compafiia hace parte del Grupo Empresarial Valorem, inscrito bajo nimero 01688430 ante la Cdmara de Comercio de Bogotd, D.C., el 12 de
diciembre de 2012.

El 22 de diciembre de 1998 se suscribié un contrato de concesion con la Comision Nacional de Television (ahora Autoridad Nacional de
Televisién), por medio del cual se obtuvo la licencia para la operacidn y explotacion del canal de Operacion Privada N2 con una duracién inicial
de 10 afios; el 9 de enero de 2009 fue suscrita la prérroga del mismo por un periodo de diez afos contados a partir del 11 de enero de 2009.

La emision de los estados financieros consolidados de Caracol Television S.A. correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015 fue autorizada por la Junta Directiva para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas de acuerdo a lo requerido por el Cdigo
de Comercio

(LY PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de Presentacion

El Grupo (como se define mds adelante) prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el decreto tnico reglamentario
2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de 2015.

Estas normas de contabilidad y de informacién financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de
diciembre de 2012.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, el Grupo prepard sus estados financieros consolidados de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. La informacidn financiera correspondiente a periodos anteriores, incluida en los
presentes estados financieros consolidados con propésitos comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con las bases descritas
en el prrafo anterior. Los efectos de los cambios entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia aplicados hasta el
cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 y las NCIF se explican en las conciliaciones detalladas en la Nota 4.

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del modelo de costo histdrico, a excepcion de los terrenos, edificios,
unidades méviles, camiones, la red de transmisién y las inversiones financieras disponibles para la venta, que son medidos por su valor
razonable. Por lo general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y servicios.

2.1 Bases de Presentacion (continuacion)

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes informados del mercado a la fecha de medicion.

Los siguientes lineamientos que el Grupo aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados y constituyen excepciones a las NIIF
como se emiten por el [ASB:

- Elarticulo 2.1.2. de la parte 1 del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por el decreto 2496 de 2015 establece la aplicacion del Art.
35 de la Ley 222, que indica que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros consolidados por el
método de participacidn, en lugar del reconocimiento de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, es decir al costo o al valor razonable.

- La parte 2 del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por el decreto 2496 de 2015 establece que para la determinacion de los
beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion o invalidez, se utilice como mejor aproximacion de mercado los
pardmetros establecidos en el Decreto 2783 de 2001, en lugar de los requerimientos determinados de acuerdo con la NIC 19.

«ElArt.10 de la Ley 1739 de 2014 modificé el Estatuto Tributario, incorporando el impuesto a la riqueza y permite su contabilizacién contra
reservas patrimoniales sin afectar el resultado del ejercicio. Bajo NIIF de acuerdo con la NIC 37, dicho impuesto debe ser registrado como
un gasto por la porcién correspondiente a cada afo al igual que su correspondiente pasivo.

Los presentes estados financieros son los primeros estados financieros consolidados anuales presentados de acuerdo con las NCIF. En la
preparacion de estos estados financieros, el Grupo ha aplicado las politicas contables, y los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en las Notas 2 y 5. Asimismo, el Grupo ha contemplado las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 que se
describen en la Nota 4.

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 preparados bajo PCGA anteriores fueron auditados por otro revisor fiscal quien emiti6 su
opinion sin salvedades.

2.2 Combinaciones de Negocios y Goodwill

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante el método de la adquisicion. El costo de una adquisicion se mide como la suma de la
contraprestacion transferida, medida por su valor razonable a la fecha de la adquisicion, y el monto de cualquier participacion no controladora
en la adquirida. Para cada combinacion de negocios, la Compaiia puede optar por medir la participacién no controladora en la

adquirida por su valor razonable, o por la participacion proporcional sobre los activos netos identificables de la adquirida. Los costos de
adquisicion incurridos se imputan a gastos y se presentan dentro de los gastos de administracién en el estado de resultados.

Cuando la Compaiifa adquiere un negocio, evalda los activos y pasivos financieros incorporados, para su apropiada clasificacién y designacién
de conformidad con las condiciones contractuales, las circunstancias econémicas y otras condiciones pertinentes a la fecha de la adquisicion.
Esto incluye la separacién de los derivados implicitos en los contratos anfitriones de la entidad adquirida.

Sila combinacién de negocios se realiza por etapas, la participacion que la adquirente poseia anteriormente en el patrimonio de la adquirida,
medida por su valor razonable a la fecha de la adquisicién, se vuelve a medir por su valor razonable a la fecha de la adquisicién y la correspon-
diente ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados.

Cualquier contraprestacién contingente que deba ser transferida por la adquirente, se reconocerd por su valor razonable a la fecha de la
adquisicion. Los cambios posteriores al valor razonable de esa contraprestacion contingente considerada como un activo o pasivo, se recono-
cerdn de conformidad con la NIC 39, ya sea como una ganancia o pérdida en resultados, o como una variacién del otro resultado integral.

Sila contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio, no se volverd a medir, y toda cancelacion posterior se contabilizara en el
patrimonio. En los casos en que la contraprestacién contingente no esté comprendida en el alcance de la NIC 39, ésta se medird de conformi-
dad con las NIIF apropiadas.
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El Goodwill se mide inicialmente al costo, representado por el exceso de la suma de la contraprestacion transferida y el importe reconocido por
la participacién no controladora, respecto del neto de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si esta contraprestacion
resultare menor al valor razonable de los activos netos adquiridos, la diferencia se reconoce en los resultados a la fecha de la adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el Goodwill se mide al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. A los fines de las
pruebas de deterioro del valor, el Goodwill adquirido en una combinacion de negocios se asigna, a partir de la fecha de la adquisicion, a cada
una de las unidades generadoras de efectivo de la Compafiia que se espera serdn beneficiadas con la combinacién, independientemente de si
otros activos o pasivos de la adquirida se asignan a esas unidades.

Cuando el Goodwill forma parte de una unidad generadora de efectivo, y parte de la operacién dentro de tal unidad se vende, el Goodwill
asociada con la operacién vendida se incluye en el importe en libros de la operacién al momento de determinar la ganancia o pérdida por la
disposicion de la misma. El Goodwill que se da de baja en esta circunstancia se mide sobre la base de los valores relativos de la operacion de
venta y de la porcion retenida de la unidad generadora de efectivo.

2.3 Participacion en Negocio Conjunto

La Compafifa mantiene una participacion en un negocio conjunto, que es una entidad controlada en forma conjunta donde los participantes
mantienen un acuerdo contractual que establece el control conjunto sobre las actividades econémicas de la entidad. El contrato requiere que
haya unanimidad en la toma de decisiones financieras y operativas por parte de los miembros del negocio conjunto. Los estados financieros
del negocio conjunto se preparan para el mismo periodo de informacion que el de la Compaiiia. De ser necesario, se realizan ajustes a los fines
de alinear las politicas contables del negocio conjunto con las de la Compaiiia. La participacién de la Compaiiia a la fecha del informe es del
50%.

2.4 Inversion en Asociada

Lainversion de la Compaiiia en su asociada se contabiliza mediante el método de participacion patrimonial. Una asociada es una entidad sobre
la cual el Grupo posee influencia significativa.

Seguin el método de participacion, la inversién efectuada en la asociada se registra inicialmente en el estado de situacion financiera al costo,
mas (menos) los cambios en la participacion de la Compafiia sobre los activos netos de la asociada posteriores a la fecha de la adquisicion.

El estado de resultados refleja la participacion sobre los resultados de las operaciones de la asociada. Si hubiera cambios reconocidos directa-
mente en el patrimonio de la asociada, la Compafiia reconoce su participacion sobre cualquiera de estos cambios y los presenta, segtn
corresponda, en el estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y/o pérdidas no realizadas procedentes de las transacciones entre la
Compania y la asociada se eliminan en la medida de la participacion de la Compafiia en la asociada.

La participacion sobre la ganancia de una asociada se presenta en el cuerpo principal del estado de resultados. Esta constituye la ganancia
atribuible a los propietarios de la asociada y, por ende, corresponde a ganancias netas de impuestos y de participaciones no controladoras en
las subsidiarias de la asociada.

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo periodo de informacion que el de la Compaiiia.
De ser necesario, se realizan ajustes a los fines de alinear las politicas contables de la asociada con las de la Compaiiia.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Compania determina si es necesario reconocer pérdidas por deterioro del valor adicionales
respecto de la inversion que la Compafifa tiene en su asociada. A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia
determina si existe evidencia objetiva de que el valor de la inversion en la asociada se hubiera deteriorado.

Si este fuera el caso, la Compaifiia calcula el importe del deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversion en
la asociada y su importe en libros, y reconoce ese importe en la linea “participacion en la ganancia neta de asociada” en el estado de resulta-
dos.

Ante la pérdida de la influencia significativa sobre la asociada, la Compaiiia mide y reconoce cualquier inversion residual que conserve en ella
por su valor razonable. Si éste fuera el caso, cualquier diferencia entre el importe en libros de la inversién en la asociada y el valor razonable
de lainversion residual retenida, y los ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.

2.5 Inversion en Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Compaiiia tiene control. La Compaiiia controla una entidad cuando estd expuesto a, o
tiene derecho a, los rendimientos variables procedentes de su involucramiento con la entidad y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre la
entidad para influir en el importe de los rendimientos. La existencia y efecto de los derechos de voto potenciales que actualmente pueden ser
ejercidos o convertidos son considerados al evaluar si la Compafiia controla o no a otra.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que la Compaiiia obtiene el control y dejan de consolidarse a partir de que se pierde dicho
control.

La Compaiiia aplica el método de adquisicion para registrar combinaciones de negocios. La contraprestacion por la adquisicion de una
subsidiaria es el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los accionistas anteriores de la entidad adquirida y los
intereses de capital emitidos por la Compafifa. La contraprestacion incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un
acuerdo contingente. Los activos adquiridos, los pasivos identificables y los pasivos contingentes asumidos en una combinacién de negocios
son medidos inicialmente a sus valores razonables a la fecha de adquisicion. La Compafifa reconoce en cada adquisicion la parte proporcional
de la participacion no controladora de los montos reconocidos de activos netos identificables de la entidad adquirida.

Los costos relativos con la adquisicion se reconocen en resultados conforme se incurren. El crédito mercantil se mide inicialmente como el
excedente del total de la contraprestacion y el valor razonable de la participacién no controladora sobre los activos netos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos. Si la contraprestacion es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la
diferencia se reconoce en resultados.

Cambios en Intereses de Participacidn en Subsidiarias Sin Cambio de Control

Las transacciones con la participacion no controladora que no resulten en la pérdida de control se registran como transacciones en el capital
contable. La diferencia entre el valor razonable de la contraprestacién pagada y la participacion adquirida del valor contable de los activos
netos de la subsidiaria se registran en el capital contable. Las ganancias o pérdidas en la disposicion de la participacion no controladora se
registran también en el capital contable.

Venta de Subsidiarias
Cuando la Compaiiia deja de tener control, cualquier participacién retenida en la entidad se reconoce a su valor razonable en la fecha en que

se pierde el control, y se registra en resultados el cambio en el valor contable. El valor razonable es el valor contable inicial para propdsitos de
registro subsecuente de la participacion retenida con el fin de considerarla como un negocio conjunto, una asociada o un activo financiero.
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Adicionalmente, cualquier monto previamente reconocido en otro resultado integral con respecto a esa entidad se registra como si el Grupo
hubiera dispuesto directamente de los activos y pasivos correspondientes. Esto significa que los montos previamente reconocidos en otro
resultado integral sean reclasificados a resultados

2.6 Conversion de Moneda Extranjera

a) Moneda Funcional y de Presentacidn

Las partidas incluidas en los estados financieros son determinadas utilizando la moneda funcional (“peso colombiano”).

b) Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denomi-
nados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

¢) Subsidiarias en el Exterior

Los resultados y la posicion financiera de las subsidiarias en el exterior cuya moneda funcional sea distinta de la moneda de presentacién se
convierten a la moneda de presentacién como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del balance;
(ii) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio; y

(iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resultado integral. Los ajustes al Goodwill y al valor razonable que
surgen en la adquisicion de una entidad extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de cambio que surgen se reconocen en patrimonio neto.

2.7 Propiedades, Planta y Equipo

Propiedades, planta y equipo se registran al costo al momento de su adquisicion. Los costos subsecuentes se incluyen como parte del valor
contable del activo o, en su caso, se reconocen como un activo por separado, solo cuando es probable que la partida genere beneficios
econdémicos futuros asociados y su costo pueda ser determinado adecuadamente. El valor contable de una parte reemplazada se cancela.
Todas las demds reparaciones y mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren.

La depreciacion de propiedades, planta y equipo se determina con base en el valor contable de los activos en uso y se calcula utilizando el
método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas de los activos, como sigue:

«  Edificios: 20-70 afios.

« Equipo técnico: 3-20 afios.

- Equipo de oficina: 2-20 afios.

« Equipo de transporte: 5-8 afios.
«Equipo de transporte (mdviles): 5-10 afios.
« Equipo de cémputo: 2-5 afios.

+ Red de transmisién: 3-20 afios.

Los valores residuales y las vidas utiles de los activos son revisadas, y en su caso ajustadas, al final de cada periodo de informacion.
El valor contable de un activo es ajustado a su valor recuperable si el valor contable del activo es mayor que su valor recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por disposicion de activos se determinan mediante la comparacion de los recursos obtenidos con el valor contable y
se reconocen en resultados en otros ingresos o gastos.

Propiedad, Planta y Equipo a Valor Razonable

Los terrenos, edificios, unidades méviles, camiones y la red de transmision se miden por su valor razonable menos las depreciaciones acumula-
das sobre los edificios y las pérdidas por deterioro del valor reconocidas después de la fecha de la revaluacion. La Administracién ha determina-
do que estos activos constituyen diferentes clases de activos bajo la NIC 16, debido a la naturaleza, caracteristicas y riesgos de los mismos. Las
revaluaciones, se efecttian para asequrar que el valor razonable del activo revaluado no difiera significativamente de su importe en libros a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todo incremento por revaluacién se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en el patrimonio en la reserva por revaluacion de
activos. Un déficit de revaluacion se afectard en el estado de resultados excepto que este compensando un superdvit del mismo activo recono-
cido en otros resultados integrales.

La diferencia basada en el monto revaluado en libros del activo y la depreciacion basada en el costo histdrico del activo se transfiere mensual-
mente de otros resultados integrales a la cuenta de utilidades acumuladas, neto de impuesto diferido

Al'momento de la venta del activo revaluado, el saldo de cualquier reserva por revaluacion relacionada con ese activo se transfiere a los resulta-
dos acumulados, sin afectar el resultado del periodo.

2.8 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién se miden inicialmente al costo, incluido los costos de transaccién. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversién se miden por su valor razonable, el que refleja las condiciones del mercado. Las ganancias y pérdidas que surgen de
los cambios en los valores razonables de las propiedades de inversion se incluyen en el estado de resultados en el periodo en el que ocurren.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la propiedad de inversion se retira del uso en forma
permanente, y no se espera recuperar beneficio econémico alguno de su venta.

La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en el periodo
en el que el activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio en el uso del activo. Para el caso de una
transferencia desde una propiedad de inversién hacia un componente de propiedad, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para
su posterior contabilizacidn es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de propiedad, planta y equipo se
transfiere a una propiedad de inversion, la Compaiia contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica contable
establecida para las propiedades, planta y equipo.

2.9 Activos Intangibles

Los activos intangibles se reconocen al costo al momento de su adquisicion. Los activos intangibles adquiridos a través de combinaciones de
negocios se registran a valor razonable a la fecha de adquisicion. Los activos intangibles de vida indefinida incluyen el goodwill, no se amortiza
y es reconocido subsecuentemente al costo menos pérdidas por deterioro acumuladas. Los activos intangibles de vida definida incluyen
licencias de software, marcas y concesiones, se amortizan en linea recta con base en sus vidas Utiles estimadas, como sigue:

« Licencias de software: 1- 3 afios.
« Marcas: 1-20afios.
« Licencia de Concesion: — 10 afios.

a. Marcas Comerciales y Licencias

Las marcas comerciales y las licencias adquiridas de terceros se muestran por su costo histdrico. Las marcas comerciales y las licencias adquiri-
das en combinaciones de negocios se reconocen por su valor razonable a la fecha de adquisicién. Tienen una vida (til finita y se valoran a costo
menos amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula por el método de linea recta para asignar el costo de las marcas y licencias durante
su vida util estimada de entre 1y 20 afios.
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Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan en funcién de los costes incurridos para su adquisicion y para poner en
condiciones de uso el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas de entre 1y 3 afios.

b. Concesiones

La Concesiones corresponden al costo de la licencia de operacidn para la explotacion del Canal Nacional de Operacion Privada N2, otorgado
por la Comision Nacional de Televisién en 1997 y cuya prérroga se firmd el 11 de enero de 2009 por un periodo de diez afios. La amortizacion
de la licencia de operacién se determind por el método de linea recta.

¢. Goodwill

El crédito mercantil se origina por la adquisicion de subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, y representa el excedente entre la
contraprestacion y el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida por la Compania y el valor
razonable de la participacién no controladora de dicha entidad.

Las revisiones de deterioro del Goodwill se llevan a cabo anualmente o con mayor frecuencia si hubiera eventos o cambios de circunstancias
que indicaran un posible deterioro. El valor contable del Goodwill se compara con el valor de recuperacion, el cual se define como el valor de
uso o el valor razonable menos los costos de venta, el que resulte mayor. Cualquier deterioro se reconoce como un gasto y puede ser reversado
subsecuentemente bajo ciertas circunstancias.

d. Derechos de Transmisidn y Programacion

Los derechos de transmisién de peliculas adquiridas por la Compaiiia se registran en el momento en que se efecttie el pago o se inicie el plan
de presentaciones. Dichos derechos se amortizan una vez se transmitan las peliculas adquiridas o al vencimiento de la fecha del compromiso
de transmisidn de las mismas.

Los derechos de transmisién de eventos deportivos, adquiridos a los clubes deportivos o a las entidades promotoras de los mismos, se
amortizan de acuerdo con el tiempo estipulado en los contratos.

2.10 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos No Financieros

Los activos que tienen una vida (til indefinida — por ejemplo el Goodwill 0 activos intangibles que no estan en condiciones de poderse utilizar
— no estdn sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortiza-
ci6n se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el
valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financie-
ros distintos al Goodwill que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

2.11 Activos Financieros

2.11.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propdsito para el cual fueron adquiridos los activos financieros. La administracion determina la
clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

a. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su negociacion. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se

clasifican como mantenidos para su negociacion a menos que se designen como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses; en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

b. Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Seincluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de mds de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar de la Compafiia comprenden las partidas del balance de clientes y otras cuentas a cobrar.

2.11.2 Reconocimiento y Valoracion

Las adquisiciones y enajenaciones habituales de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que la Compaiiia se
compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable més los costos de la transaccidn
para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan en la cuenta de
resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido
ose han transferido y la Compaiiia ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financie-
ros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor
razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias y/o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de “activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados” se presentan en la cuenta de resultados dentro de “otras pérdidas y/o ganancias netas” en el periodo en que se originaron. Los
ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en la cuenta de resultados como
parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia a recibir los pagos. Los cambios en el valor razonable de titulos moneta-
rios y no monetarios clasificados como disponibles para venta se reconocen en el otro resultado integral.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o deterioran, los ajustes en el valor razonable acumulados reconoci-
dos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados como “pérdidas y ganancias de titulos de inversién”.

Elinterés de los titulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de interés efectivo se reconoce en la cuenta de resultados
dentro de otros ingresos. Los dividendos de instrumentos del patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resulta-
dos como parte de los otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia a recibir estos pagos.
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2.11.3 Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance, cuando existe un derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

2.12 Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activos Financieros
a. Activos a Costo Amortizado

La Compaiiia evaltia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una
pérdida por deterioro del valor, i, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores o un grupo de deudores esta
experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que
entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe
una disminucion susceptible de valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido)
descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta vencimiento tienen un tipo de interés variable, la tasa
de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con el
contrato. Como medida practica, el Grupo puede estimar el deterioro del valor en funcién del valor razonable de un instrumento utilizando un
precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se puede atribuir objetivamente a un
evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversién del deterio-
ro reconocido previamente se reconocerd en la cuenta de resultados.

2.13 Instrumentos Financieros Derivados y Actividades de Cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de derivados. Con posterioridad al reconoci-
miento inicial, se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado
se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. La Compafiia designa
determinados derivados como:

a) Coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o compromisos en firme (cobertura del valor razonable);

b) Coberturas de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo reconocido 0 a una transaccion prevista altamente probable
cobertura de flujos de efectivo); o

¢) Coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversion neta).

— e~ —

La Compafiia documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como
sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias transacciones de cobertura. La Compafiia también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente
efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo no corriente si el vencimiento de la partida
cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a 12
meses. Los derivados de negociacién se clasifican como activos o pasivos corrientes.

a. Cobertura del Valor Razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de
resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto. La Compafiia solo
aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable para cubrir el riesgo de interés fijo de las obligaciones con instituciones financieras. La
ganancia o pérdida relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés que cubren préstamos a tipo fijo se reconoce en la cuenta de
resultados dentro de “costos financieros”. La pérdida o ganancia correspondiente a la parte no efectiva se reconoce en la cuenta de resultados
dentro de “otras pérdidas/ ganancias netas”. Los cambios en el valor razonable de los préstamos a tipos fijos cubiertos, atribuibles al riesgo en
el tipo de interés, se reconocen en la cuenta de resultados dentro de “costos financieros”.

Sila cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en libros de la partida cubierta para la que se
ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se reconoce como pérdida o ganancia durante el periodo hasta su vencimiento.

b. Cobertura de Flujos de Efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se recono-
cen en el otro resultado integral. La pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados
dentro de “otras pérdidas/ ganancias netas”.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la cuenta de resultados en los periodos en que la partida cubierta afecta al
resultado (por ejemplo, cuando la venta prevista cubierta tiene lugar).

La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés que cubren préstamos a tipo variable se reconoce en la
cuenta de resultados dentro de “ingresos ordinarios”. Sin embargo, cuando la transaccion prevista que se cubre conlleva el reconocimiento de
un activo no financiero (por ejemplo, inventarios o propiedad, planta y equipo), las pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en el
patrimonio neto se traspasan desde patrimonio y se incluyen en la valoracion inicial del costo del activo. Las cantidades diferidas se registran
definitivamente en costo de los bienes vendidos, en caso de los Inventarios, o en amortizacion, en caso de propiedad, planta y equipo.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando se dejan de cumplir los requisitos exigidos para contabilidad de cobertura,
cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la
transaccién prevista se reconoce finalmente en la cuenta de resultados. Cuando se espera que la transaccién prevista no se vaya finalmente a
producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa inmediatamente a la cuenta de resultados dentro de “otras
pérdidas/ ganancias netas”.

¢. Cobertura de una Inversion Neta

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de forma similar a las coberturas de flujos de efectivo.

Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura relacionado con la parte efectiva de la cobertura se reconoce en el otro resultado
integral. La pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se reconoce en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados cuando se enajena parcialmente la
operacion en el extranjero.

2.14 Inventarios

Los Inventarios de las producciones se valdan al costo, que consiste en los costos directos e indirectos de produccion. Los pagos por derechos
de exclusividad son capitalizados inicialmente y subsecuentemente aplicados como costos directos o indirectos de produccion de programas.

La politica de la Compaiia es capitalizar los costos de produccion de programas y amortizarlos en el periodo estimado de generacién de
ingresos con base en el comportamiento histdrico de los ingresos de la Compafiia para producciones similares.

El costo de ventas se calcula al momento en que los costos de los programas se identifican con los ingresos correspondientes.

Los costos de producciones nacionales que tengan un potencial alto de comercializacion en el exterior se mantienen en el inventario, hasta un
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méximo del 30% de su costo y se amortizan en la medida en que se generen ventas internacionales, en un periodo maximo de tres (3) afios,
excepto para aquellas producciones que pasados estos tres (3) afios contintien generando ingresos

Los inventarios de materiales y repuestos para el mantenimiento de equipo técnico, se valtan al costo. El costo se determina utilizando el
método de costo promedio.

2.15 Cuentas Comerciales por Cobrar

Cuentas comerciales por cobrar son importes de clientes por ventas de bienes o servicios realizadas en el curso normal de la explotacidn. Si se
espera cobrar la deuda en un afio o menos (0 en el ciclo normal de la explotacion, si este fuera més largo), se clasifican como activos corrientes.
En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

2.16 Efectivo y Equivalentes de Efectivo e Inversiones Temporales

Se considera efectivo tanto los fondos en caja como los depdsitos bancarios a la vista de libre disponibilidad. Se consideran equivalentes al
efectivo, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y de libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse
facilmente en una cantidad determinada de efectivo conocida con alto grado de certeza al momento de laimposicion, estan sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres meses posteriores a la fecha de las respectivas imposiciones, y cuyo
destino principal no es el de inversién o similar, sino el de cancelacién de compromisos a corto plazo. Los adelantos en cuentas corrientes
bancarias son préstamos que devengan interés, exigibles a la vista, y forman parte de la gestién de tesoreria de la Compaiia, por lo que
también se asimilan a los equivalentes al efectivo.

Para propdsitos de presentacion del estado de situacion financiera, el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos
y las colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones definidas precedentemente. Los sobregiros en cuentas corrientes bancarias

se incluyen como deudas y préstamos que devengan interés en el pasivo corriente.

Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en cajay bancos y las
colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones definidas, netos de los sobregiros en cuentas corrientes bancaria.

2.17 Proveedores y Cuentas por Pagar

Los proveedores y cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que han sido adquiridos en el curso normal de negocios.
Estas cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si la obligacion de pago es a un afio 0 menos (0 en el ciclo normal de operaciones
del negocio si éste fuera mayor). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Los saldos de proveedores y cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se miden a costo amortiza-
do utilizando el método de interés efectivo.

2.18 Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente se
reconoce a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los recursos obtenidos (netos de costos de transaccién) y el valor de redencion se
reconoce en resultados en el periodo de la deuda utilizando el método de interés efectivo.

Los intereses por pagar se presentan en una linea por separado dentro de los pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
2.19 Pasivos por Impuestos

Impuesto de Renta Corriente

El gasto porimpuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El gasto por impuesto de renta corriente se determina con base en la renta fiscal del afio, las tasas fiscales y las leyes tributarias utilizadas para
calcular el monto son las promulgadas o subsecuentemente promulgadas a la fecha de reporte en Colombia.

Elimpuesto corriente se reconoce en resultados, excepto aquellos impuestos que se refieren a partidas reconocidas en otra utilidad integral o
directamente en capital contable. En este caso, el impuesto a las ganancias se reconoce también otra utilidad integral.

La Administracién evalta periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones fiscales con respecto a situaciones en donde las
regulaciones tributarias son sujetas a interpretacion y establece provisiones cuando es apropiado.

Los gastos por impuesto sobre la renta incluyen el impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para la equidad (CREE), la sobretasa del
CREE y el impuesto diferido. El detalle de la normatividad, bases y tarifas se relaciona en la Nota 18.

Para el afio 2015, la tarifa impositiva vigente fue el 39% conformada por un 25% para el impuesto sobre la rentay un 14% por CREE y sobreta-
sa (CREE 9% y sobretasa 5%) y para el afio 2014, la tarifa impositiva vigente fue del 34% conformada por un 25% para el impuesto sobre la
rentay un 9% por CREE.

Impuesto a la Riqueza

Para el afio gravable 2015 la Compaiiia liquidé el correspondiente impuesto a la riqueza contra resultados. La base de este impuesto fue el
patrimonio fiscal poseido el 1 de enero de 2015.

Mediante la Ley 1739 de 2014, se cred el impuesto a la riqueza aplicable desde el afio 2015 hasta el afio 2018, siendo el hecho generador la
posesion de riqueza igual o superior a mil millones de pesos colombianos al 1 de enero de 2015; fecha en la cual los sujetos pasivos pueden
cuantificar su obligacién y proceder al reconocimiento. La Compafiia reconoce anualmente como gasto (en enero de cada afio) la obligacién
correspondiente y no difiere el gasto por impuestos en cuanto estos no generan beneficios econdmicos futuros a la entidad declarante.

Son contribuyentes de este impuesto todas aquellas personas naturales o juridicas, residentes en Colombia que sean declarantes del impuesto
de renta, asi como las no residentes que no estén exceptuadas por la ley del pago del impuesto y que tengan al 1° de enero de 2015 un
patrimonio liquido (activos menos deudas), superior a mil millones de pesos. También son contribuyentes las sucesiones iliquidas si tienen el
nivel de patrimonio liquido antes sefialado. De acuerdo con lo anterior, quien no cumpla con el tope anteriormente mencionado a 1 de enero
de 2015, no serd sujeto pasivo del impuesto por este afio, asi como tampoco lo serd por los afios 2016, 2017 0 2018 (para el caso de personas
naturales).

No son contribuyentes, por regla general, aquellas personas naturales, sucesiones iliquidas, personas juridicas y sociedades de hecho, que no
sean contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios. Tampoco son contribuyentes los inversionistas de capital del exterior de
portafolio, las empresas en liquidacion, concordato, liquidacion forzosa administrativa, liquidacién obligatoria o que hayan suscrito acuerdo
de restructuracion, o acuerdo de reestructuracion, ni las personas naturales bajo el régimen de insolvencia
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Labase gravable y causacion del impuesto queda planteada de manera anual teniendo como referencia el 1 de enero de 2015, 2016, 2017 para
las sociedades y al 1 de enero de 2015, 2016, 2017 y 2018 para personas naturales y sucesiones iliquidas.

La base para la determinacion del impuesto es el patrimonio bruto menos las deudas en cada afio. Sin embargo, se crea una banda de
proteccion para las variaciones positivas y negativas del patrimonio. La banda define una formula con referencia a la base gravable del 1 de
enero de 2015, que toma en cuenta una variacién del 25% de la inflacion que afectard lo determinado en el 2015, asi:
+ (uando la base gravable sea superior en 2016, 2017 y 2018 (este Gltimo afio sélo exigible para personas naturales y sucesiones
iliquidas), se tomard el menor valor entre la base gravable determinada para ese afo, y la base gravable del afio 2015 incrementada en
un 25% de la inflacion certificada por el DANE para el afio inmediatamente anterior.
« (uando la base gravable sea inferior en 2016, 2017 y 2018 (este dltimo afio solo es exigible para personas naturales y sucesiones
iliquidas), se tomard el mayor valor entre la base gravable determinada para ese afio, y la base gravable del afio 2015 disminuida en un
25% de la inflacion certificada por el DANE para el afio inmediatamente anterior.
De la base gravable podrd detraerse:

«  Las primeras 12.200 UVT (para 2015: COP$345.004.000) del valor patrimonial de la casa 0 apartamento de habitacion.

« El valor patrimonial neto de las acciones en sociedades nacionales, poseidas incluso a través de fiducias mercantiles, fondos de
inversién colectiva, fondos de pensiones voluntarias, sequros de pensiones voluntarias o sequros de vida individual.

- Elvalor patrimonial neto de los bienes inmuebles de beneficio y uso publico de las empresas de transporte masivo de pasajeros.
« Elvalor patrimonial neto de los bancos de tierras que posean las empresas publicas territoriales destinadas a vivienda prioritaria.

« Elvalor patrimonial neto de los activos fijos inmuebles adquiridos y/o destinados al control y mejoramiento del medio ambiente
por la empresas piblicas de acueducto y alcantarillado.

- Lasoperaciones activas de crédito, incluidos los rendimientos, realizadas por entidades financieras no residentes fiscales a residen-
tes fiscales.

« Lasoperaciones de leasing internacional, incluidos los rendimientos, de activos localizados en el territorio nacional.
«  Elvalorde lareserva técnica de FOGAFIN y FOGACOOP.

- Para los extranjeros con residencia en el pais por un término inferior a 5 afios, el valor de su patrimonio liquido poseido en el
exterior.

+ Los aportes de los cooperados a las entidades del numeral 4 del articulo 19 del ET (cooperativas, sus asociaciones, uniones, ligas
etc).

Las tarifas de impuesto a la riqueza son las siguientes:

Rango (000) 2015 2016 2017  Formula aplicable (000 2015 2006 2017
>0 <2,000,000 0.20% 0.15% 0.05% Base Gravable x Tarifa

>=2,000,000 < 3,000,000 | 0.35% 0.25% 0.10% [(Base Gravable - $2,000,000) x Tarifa] + sumafija |$ | 4,000,000 3,000,000 1,000,000
>=3,000,000 < 5,000,000 | 0.75% 0.50% 0.20% [(Base Gravable - $3,000,000)  Tarifa] + suma fija 7,500,000 5,500,000 2,000,000
>=5,000,000 en adelante 1.15% 1.00% 0.40% [(Base Gravable - $5,000,000) x Tarifa] + suma fija 22,500,000 15,500,000 6,000,000

La ley previd la posibilidad de que en lugar de llevarse contra resultados del periodo para efectos contables, el impuesto pueda imputarse
directamente contra reservas patrimoniales, sin afectar las utilidades del ejercicio tanto en los balances individuales como en los consolida-
dos. Sin embargo, como se indicé anteriormente, la Compaiia lo reconoce como gasto del periodo en resultados

Elimpuesto a la riqueza no es deducible ni para efectos de impuesto de renta ni para efectos de CREE.
CREE y Sobretasa CREE

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establece de manera permanente la tarifa del CREE en el 9%, se incluye la posibilidad de compensar pérdidas
fiscales y excesos de renta presuntiva generados a partir del afio gravable 2015 y se adiciona la opcion de acreditar contra el CREE y su sobreta-
sa una porcion de los impuestos pagados en el exterior, aplicando condiciones y limites similares a los establecidos en el impuesto sobre la
renta.

El impuesto pagado en el exterior se descontard del impuesto sobre la renta, del CREE y su sobretasa segun la proporcion que cada concepto
tenga en la carga total de tributacion del contribuyente (esto e, renta + CREE + Sobretasa de CREE). En todo caso, los limitantes aplicables a
este descuento por impuestos pagados en el exterior en el impuesto sobre la renta se aplicarian también en CREE y su sobretasa.

Finalmente, se sefiala expresamente que ni el CREE nila sobretasa podrdn ser compensados con saldos a favor por concepto de otros impues-
tos. Asi mismo se establece que los saldos a favor por concepto de CREE y su sobretasa no podran ser compensados con otros impuestos,

anticipos, retenciones, intereses y sanciones.

Adicionalmente, se establece que estardn sometidos como sujetos pasivos obligados al pago de la sobretasa los obligados al CREE. El impuesto
se liquidard asi:

TARIFA

Rango (000) 2015 2016 2017 2018  Formula aplicable (000
>0 <800,000 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Base Gravable x 0.00%
>=800,000 en adelante 5.00% 6.00% 8.00% 9.00% [(Base Gravable - $800,000) x Tarifa]

Sin embargo, quienes determinen una base gravable del CREE inferior a $800 millones no estaran sometidos a la sobretasa. Frente al restante
universo de contribuyentes con base gravable superior a la suma antes comentada, podrian en todo caso detraerian de la base gravable $800
millones, y sobre ese resultado se aplicaria la tarifa correspondiente.

La sobretasa estard sujeta a un anticipo del 100%, calculado sobre la base utilizada para liquidar el impuesto del CREE en el afio inmediata-
mente anterior y serd pagada en dos cuotas dentro de los plazos que indique el Gobierno para cada uno de los afios gravables arriba menciona-

dos.

A diferencia del CREE, la sobretasa no tiene una destinacion especifica. Sefiala la ley que la sobretasa y su anticipo se someterdn a las reglas del
CREE en cuanto a su determinacién, declaracion, pago y sistema de retencion en la fuente.

Impuesto de Renta Diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida que sea probable que las diferencias temporarias, créditos tributarios por utilizar,
o las pérdidas tributarias acumuladas puedan ser utilizadas excepto:
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- (uando el pasivo por impuesto diferido surge del reconocimiento inicial del goodwill o de un activo o pasivo en una transaccién
que no sea una combinacién de negocios y, que en el momento de la transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni al resultado
fiscal.

- (Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con inversiones en sociedades dependientes, entidades
asociadas y negocios conjuntos, cuando el momento de reversién de la diferencia temporaria puede controlarse y es probable que la
diferencia temporaria no revierta en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo
se realice 0 el pasivo se cancele, con base en las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse para tal fecha.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la
medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia impositiva disponible futura para permitir que esos activos porimpues-
to diferido sean utilizados (recuperados) total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias impositivas
disponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Elimpuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera del resultado, también se reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen
en correlacion con las transacciones subyacentes con las que se relacionan, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimo-
nio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos y los pasivos por
el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y a la misma
autoridad fiscal.

2.20 Beneficios a los Empleados

a. Préstamos a Empleados

Los préstamos a los empleados se registran inicialmente al valor razonable medido como el valor presente de los flujos futuros de efectivo del
préstamo descontados a una tasa de interés de mercado para instrumentos similares. La diferencia entre el valor nominal y el valor razonable
se difiere como un gasto pagado por anticipado y se amortiza con base en el método de interés efectivo durante la vigencia del préstamo.

b. Prima de Antigiiedad

El importe reconocido como un pasivo por prima de antigiiedad a largo plazo a los empleados corresponde al importe total neto resultante
del valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se informa menos el valor razonable, de los activos

del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La proyeccién de los pagos al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

“. 31 de diciembre 2015

2016 ) 300,349
2017 253,986
2018 579,577
2019 283,347
2020 314,983

ool ¢ [

a. Obligaciones por Pensiones

La Compaiia tiene planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definida es un plan de
pensiones bajo el cual la Compafifa paga aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales si el fondo no posee activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de aportaciones definidas. Generalmente, los planes de
beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en
funcién de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracién.

La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectada. El valor actual de la obligacion por prestacion definida se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros
estimados utilizando los tipos de interés de bonos empresariales de alta calidad denominados en la misma moneda en la que se pagarén las
prestaciones, y cuyos plazos de vencimiento son similares a los de las correspondientes obligaciones.

2.20 Depédsitos y/o Anticipos de Clientes

Los contratos de depdsitos y anticipos de clientes para servicios de publicidad futura por television, establecen que los clientes reciban precios
preferentes y fijos, durante el periodo del contrato, en la transmision de tiempo publicitario con base en las tarifas establecidas por la Compa-
ffa.

Dichas tarifas varian dependiendo de cuando se transmita la publicidad, en funcion a la hora, dia y tipo de programacion.
2.21 Provisiones
a. Reconocimiento y Medicidn

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasadoj; (ii) es probable
que haya que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion; y (iii) pueda hacerse una estima-
cion fiable del importe de la misma.

En los casos en que se espera que la provisién se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de seqguros, el reembolso
se reconoce como un activo separado tnicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a
cualquier provision se presenta en el estado de resultados en la linea que mejor refleje la naturaleza de la provision, neto de todo reembolso
relacionado, en la medida en que éste sea virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de
impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién
producto del paso del tiempo se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.

b. Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada solo por la
ocurrencia, 0 en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compaiia; o
(ii) una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable que para
satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos; o

(b) el importe de la obligacion no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, excepto en el caso en que la posibilidad
de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota. Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los
periodos sobre los que se informa, la Compaiia revela (i) una breve descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una
estimacidn de sus efectos financieros; (jii) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de
recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.
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¢. Activos Contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la
ocurrencia, 0 en su caso por la no ocurrencia, de uno o més eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente hajo el control de la
Compaiia.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, y se revela en notas en el caso en que sea probable la entrada de beneficios
econémicos. Para cada tipo de activo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compafiia revela
(i) una breve descripcin de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

Adicionalmente ,tal cual lo previsto en la NIC 37.92, la Compaiiia tiene por politica no revelar de manera detallada la informacién vinculada
con disputas con terceros relativas a situaciones que involucran provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, en la medida en que
esa informacion perjudique seriamente la posicién de la Compafiia. En estos casos, La Compafiia brinda informacion de naturaleza genérica y
explica las razones que han llevado a tomar tal decision.

2.22 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la Compafiia se derivan principalmente por la venta de servicios de publicidad y de entretenimiento, relacionados con sus
distintas actividades de operacidn, tanto en el mercado nacional como internacional. Los ingresos son reconocidos cuando los servicios se
proporcionan y se tiene la certeza de su recuperacion. A continuacion se presenta un resumen de las politicas para el reconocimiento de los

ingresos de las principales actividades de operacion:

a) Losingresos por publicidad, que incluyen los depdsitos y anticipos de clientes por publicidad futura, se reconocen como ingresos al
momento en que el servicio de publicidad es prestado.

b) Losingresos por servicios de programacion para television restringida y licencias de programas de television se reconocen cuando
los programas estan disponibles para su transmisién por parte del cliente.

¢) Losingresos por derechos de transmision de peliculas se reconocen cuando las peliculas son exhibidas.
2.23. Ingresos por Intereses
Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar se deteriora, la
Compaiiia reduce el valor contable a su valor de recuperacion descontando el flujo futuro estimado de efectivo a la tasa original de interés
efectivo del instrumento, y se aplica el descuento como ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos y cuentas por cobrar
deteriorados se reconocen utilizando la tasa original de interés efectivo.
2.24. Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.25. Arrendamientos

La determinacion de si un contrato es, o contiene, un arrendamiento se basa en las caracteristicas del contrato y requiere una evaluacion de si

el cumplimiento del contrato depende de la utilizacién de un activo o activos especificos y si el contrato transfiere el derecho de uso del activo.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo u otros activos en donde la Compafiia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los activos en arrendamiento financiero se capitalizan en la fecha de inicio del
arrendamiento al valor presente de los pagos minimos por arrendamiento o el valor razonable del activo arrendado, el que sea menor. Las
obligaciones por arrendamiento financiero, netas de los cargos financieros con respecto a periodos futuros, se reconocen como pasivos.

La parte del interés del costo financiero se carga al estado de resultados durante el periodo del arrendamiento a fin de producir una tasa de
interés periddica constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los arrendamientos en donde una parte significativa de los riesgos y beneficios la tiene el arrendatario se clasifican como arrendamientos
operativos. Las rentas se cargan al estado de resultados en linea recta en el periodo del arrendamiento.

Las mejoras a locales arrendados se deprecian en el periodo de vida til 0 en el término del contrato de arrendamiento, el que sea menor.
2.26. Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compafiia en el
ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la Sociedad.

2.27. Segmentos de Operacidn
Para propdsitos operativos, la Compafiia estd organizada en unidades de negocios basados en sus productos y servicios. La Compafiia monito-

rea los resultados operativos de sus unidades de negocio para la toma de decisiones. Sin embargo, estas unidades de negocio no son distribui-
das en segmentos de operacion.

NOTA 3 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compania estd expuesta a riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Administracion de la Compafiia supervisa e
implementa politicas apropiadas, procedimientos y objetivos para el manejo de riesgo. La Junta Directiva revisa y aprueba las politicas para
manejar todos estos riesgos que se resumen a continuacion:

a. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la exposicién a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financieros causados por factores de mercado,
incluidos los cambios en las cotizaciones bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio tasas de inflacion.

(i) Riesgo Cambiario

La Compaiifa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas, sobre todo con respecto al délar estadounidense.
El riesgo cambiario surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el
extranjero.
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El riesgo cambiario se controla mediante la evaluacion de la posicion monetaria pasiva neta en délares estadounidenses y la evaluacion del
flujo de efectivo previsto para las necesidades de la Compafifa denominado en délares estadounidenses.

Posicidn en Moneda Extranjera

La posicién en moneda extranjera de las partidas monetarias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende lo siguiente:

31 de diciembre de 2015

Pesos
Colombianos Dolares Bolivares Euros

Efectivo y equivalentes de efectivo 11,318,371 1,733,536 11,493,501 32,976
Cuentas por cobrar (Nota 7) 18,010,620 5,670,254 - 44,523
Proveedores y cuentas por pagar (24,281,873)  (7,345,985) - (334,938)

Posicion activa (pasiva) neta $ - - - -

31 de diciembre de 2014

Pesos . .
Colombianos Dolares Bolivares

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,897,527 97,059 9,360,971 20,347
Cuentas por cobrar (Nota 7) 13,930,974 5,822,866 - 17,561
Proveedores y cuentas por pagar (9,727,224)  (4,065,783) - (218,529)

Posicion activa (pasiva) neta

Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 y 2015, se convirtieron a pesos colombianos a las tasas
representativas del mercado en pesos de $3,149.47 y $2,392.46, respectivamente, por cada ddlar estadounidense y en pesos de $3,421.27 y
$2,884.58, respectivamente, por cada euro.

Para el caso de bolivares fuertes se ha considera que el riesgo politico es muy alto y la Administracién considerd realizar una provision de
$4,383,027 en 2015y de $1,331,326 en 2014.

Andlisis de Sensibilidad

Al'31 de diciembre de 2015 y 2014, una apreciacion/depreciacion hipotética del 1% en el ddlar estadounidense, euro y bolivar fuerte con
respecto al tipo cambio del peso daria un impacto en resultados de $536,109 y de $262,367, respectivamente, antes de impuestos.

31 de diciembre de 2015
i N
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,733,536 11,493,501 32,976 113,184
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5,670,254 - 44,523 180,106
Proveedores y cuentas por pagar 7,345,985 - 334,938 242,819
Sensibilidad - cambio del 1% en tasa de cambio
de moneda extranjera $
Efecto en resultados

31 de diciembre de 2014

Pesos
Dolares Bolivares Colombianos

Efectivo y equivalentes de efectivo 97,059 9,360,971 20,347 18,975
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5,822,866 - 17,561 139,816
Proveedores y cuentas por pagar 4,065,783 - 218,529 103,576

Sensibilidad - cambio del 1% en tasa de cambio
de moneda extranjera $
Efecto en resultados

(i) Riesgo por Flujos de Efectivo de Tasas de Interés

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones financieras. Los préstamos a tipo de interés variable
exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor razonable. Las deudas actuales tienen tasa variable DTF.

La Compaiiia analiza la exposicion al tipo de interés de manera dindmica. Se simulan varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion,
renovacion de posiciones existentes, alternativas de financiacion y de cobertura. Basandose en esos escenarios, la Compafiia calcula el impacto
en el resultado para un cambio determinado en el tipo de interés. Para cada simulacion, se utiliza el mismo cambio en el tipo de interés para
todas las monedas. Los escenarios se usan s6lo para pasivos que representen las posiciones mds significativas sujetas a tipo de interés

a. Riesgo de (rédito
El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, los instrumentos financieros derivados y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones

acordadas.

Los limites individuales de riesgo se establecen con base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la
Compaiiia. La utilizacién de limites de crédito se vigila de manera regular.

No se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio, y la direccién no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas
contrapartes.

b. Riesgo de Liquidez

El drea financiera hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez con el fin de asegurar que cuenta con suficiente
efectivo para cumplir las necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito no utilizadas
en todo momento para que la Compafiia no incumpla los limites ni los indices (“covenants”) establecidos por la financiacion.

El exceso de efectivo se invierte en depdsitos a la vista — Fiduciarias.

La siguiente tabla presenta los pasivos financieros de interés contractual, asi como los relacionados con obligaciones financieras por
vencimientos especificos a partir de la fecha del estado de situacion financiera y hasta la fecha contractual de vencimiento.

31 de diciembre de 2015

Valor en Pagos Contractuales Pagos a1Afio Plazo Pagos a 2 Afios Plazo
Libros (Incluye Intereses Futuros) § (con Intereses Futuros) (con Intereses Futuros)

Porcidn circulante de la deuda a largo plazo 41,666,667 46,817,027 46,817,027
Deuda a corto plazo 128,092,179 136,240,528 136,240,528 -
Porcién no circulante de la deuda a largo plazo 41,666,667 43,873,964 - 43,873,964
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31 de diciembre de 2014
Valoren Pagos Contractuales Pagos a1Afio Plazo Pagos a 2 Aiios Plazo Pagos a 2 Afios Plazo
Libros (Incluye Intereses Futuros) |  (con Intereses Futuros) (con Intereses Futuros) (con Intereses Futuros)
Porcion circulante $

de la deuda a largo plazo 41,666,667 49,452,292 49,452,292 - -
Deuda a corto plazo - - - - -
Porcién no circulante de la

deuda a largo plazo 83,333,333 90,690,991 - 46,817,027 43,873,964

SOUB00000 WIS 92292 6RO 4aT3Se

El objetivo de la Compafiia en la administracion del capital es salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha y poder
ofrecer rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas y mantener una estructura de capital 6ptima para minimizar el
costo de capital.

En linea con el sector, la Compafiia hace un sequimiento del capital en base al indice de endeudamiento. Este indice se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de las obligaciones financieras (incluyendo “préstamos corrientes y
no corrientes” como se muestra el estado de situacion financiera) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como
el “patrimonio neto” del Estado de situacién financiera més la deuda neta.

Los indices de endeudamiento a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

1de enero
2015 2014 de 2014
$

Obligaciones financieras 211,427,977 125,000,000 227,618,892
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (27,680,644) (11,711,056) (8,266,875)
Deuda neta 183,747,333 113,288,944 219,352,017
Patrimonio neto total 610,110,725 608,461,164 565,961,795
Capital total $

indice de endeudamiento

\{VL/'W" S ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD Y DE INFORMACION FINANCIERA

ACEPTADAS EN COLOMBIA (NCIF)

Estos estados financieros separados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 son los primeros estados financieros
que la Compaiiia ha preparado de acuerdo con las NCIF. Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
la Compaiiia prepard sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia (PCGA).

La Compafiia ha preparado estados financieros separados en cumplimiento de las NCIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de
diciembre de 2015, junto con la informacion comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2014y por el ejercicio finalizado en esa fecha,
segn se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la presentacion de estos estados financieros, el
estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2014.

Esta nota explica més adelante los principales ajustes realizados por la Compaiifa para reexpresar el estado de situacion financiera al 1 de
enero de 2014 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2014, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos
ellos preparados de acuerdo con los PCGA locales.

4.1 Informacion Requerida para el Ejercicio Finalizado el 31 de diciembre de 2015

De acuerdo con lo requerido, se explican mds abajo los principales ajustes de la transicién a las NCIF, y se presentan las siguientes conciliacio-
nes relacionadas con dicha transicion:

(i) Entre el patrimonio determinado de acuerdo con los PCGA y el patrimonio determinado de acuerdo con las NCIF, al 1° de enero de
2014 (fecha de la transicidn a las NCIF), y al 31 de diciembre de 2014;

(ii) Entre el resultado neto determinado de acuerdo con los PCGA correspondiente al ejercicio finalizado el 31 diciembre de 2014, y el
resultado integral total determinado de acuerdo con las NCIF a la misma fecha; y entre los flujos de efectivo determinados de acuerdo
con los PCGA correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, y los flujos de efectivo determinados de acuerdo con
las NCIF a la misma fecha.

En la preparacion de estas conciliaciones, la Administracion ha considerado las NCIF actualmente aprobadas y que son aplicables en la prepara-
cion de los presentes estados financieros, que son los primeros estados financieros anuales presentados de acuerdo con las NCIF, pero dando
efecto a las excepciones y exenciones previstas en la versién de la NIIF 1 reglamentada en el Decreto 2420 de 2015 y modificado parcialmente
por el Decreto 2496 de 2015 que se describen a continuacion.

4.2 Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas Atin No Vigentes

Elarticulo 2.1.2 del libro 2, parte 1 del decreto 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015 incluye las normas que han sido emitidas
por el IASB y adoptadas en Colombia cuya vigencia sera efectiva en afios posteriores al 2015.

La Compaiiia se encuentra en proceso de analisis y evaluacion de los impactos de las normas que entrarén en vigencia y le son aplicables. La
Compaiiia no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, interpretacién o modificacion que haya sido emitida pero que atin no entre
en vigor.

Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia vigentes a partir del 1 de enero de 2016

« Informacion a revelar sobre el Valor Recuperable de Activos no Financieros que modifica la NIC 36 Deterioro del Valor de los
Activos (mayo de 2013)

Esta enmienda reduce los casos en los que las revelaciones sobre el valor recuperable de activos o unidades generadoras de efectivo son
requeridas, clarifica dichas revelaciones e introduce el requerimiento explicito de revelar la tasa de descuento usada en la determinacién de
deterioro (o sus reversiones) en la que el valor recuperable es determinado usando el valor presente.

« CINIIF 21 Gravamenes - Nueva Interpretacion (mayo de 2013)

Lainterpretacion pretende dar una guia sobre las circunstancias en las que se debe reconocer un pasivo por gravdmenes, en concordancia con
la NIC37. En este sentido, la CINIIF puede aplicarse a cualquier situacion que genera una obligacion presente de pagar tributos o gravédmenes

al Estado Colombiano.

« Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas que modifica la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion (junio de 2013)

Bajo esta norma no seria necesario dejar de aplicar la contabilidad de coberturas a los derivados novados que cumplan los criterios detallados
por la misma.

« Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2010-2012 (Diciembre de 2013): NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo; NIC 24 Informacion a
Revelar de las Partes Relacionadas; NIC 38 Activos Intangibles.

Estas enmiendas incluyen:

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles
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La modificacion es aplicada de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 que un activo puede ser revaluado en referencia a datos
observables, ya sea ajustando el importe bruto en libros del activo a valor de mercado o ajustando el importe bruto y la depreciacion o
amortizacion acumulada proporcionalmente de modo que el valor en libros resultante sea igual al valor de mercado.

Adicionalmente, la depreciacién o amortizacion acumulada es la diferencia entre los importes brutos y el valor en libros de los activos.

NIC 24 Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas

La modificacion se aplica de forma retroactiva y aclara que una entidad de direccion (una entidad que provee servicios de personal clave de la
administracion) es una parte relacionada sujeta a revelacion de partes relacionadas. Ademds, una compafiia que utiliza una entidad de
direccion estd obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios directivos. Esta enmienda no es relevante para la Compaiia, ya que no

recibe servicios directivos de otras entidades.

+ Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2011-2013 (diciembre de 2013): NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Internacio-
nales de Informacion Financiera; NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

Estas enmiendas incluyen:
NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

La enmienda es aplicada de forma prospectiva y aclara que la excepcién de cartera en la NIIF 13 se puede aplicar no sélo a los activos financie-
ros y pasivos financieros, sino también para otros contratos dentro del alcance de la NIC 39.

« Planes de beneficios definidos: Aportaciones a los empleados, que modifica la NIC 19 Beneficios a empleados (noviembre de
2013)

La NIC 19 requiere que una entidad considere las retribuciones a los empleados o terceros en la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos. Cuando las retribuciones estan vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio negativo.

Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las retribuciones es independiente del nimero de afos de servicio, una entidad puede reconocer
esas retribuciones como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el cual se presta el servicio, en lugar de asignar las retribuciones
a los periodos de servicio.

Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia aplicables a partir del 1 de enero de 2017, con
excepcion de la NIIF 15 aplicable a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacidn y Valoracion

Enjulio de 2014, el IASB publicd la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que recopila todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracién y clasificacion y a todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma
introduce nuevos requisitos para la clasificacion, la valoracion, el deterioro y la contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 es de aplicacion para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 aunque el decreto 2420 la ha establecido para el 1
de enero de 2017 y se permite su aplicacién anticipada. Se requiere su aplicacion retroactiva, pero no se requiere modificar la informacion
comparativa. Se permite la aplicacion anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) si la fecha inicial de aplicacién es
anterior al 1 de febrero de 2015.

« Mejoras Anuales de las NIIF, ciclo 2010 — 2012
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014. Las mejoras incluyen las siguientes modificaciones:
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos procedentes de contratos con
clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacién que una entidad espera tener derecho
a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15 suponen un enfoque mas estructurado para valorar
y registrar los ingresos. Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de
2018, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los Métodos Aceptables de Amortizacion

Estas modificaciones aclaran que los ingresos reflejan un patron de obtencién de beneficios originados por la explotacion de un negocio (del
cual forma parte el activo), mas que los beneficios econdmicos que se consumen por el uso del activo. Por tanto, no se puede amortizar el
inmovilizado material utilizando un método de amortizacién basado en los ingresos y solo puede utilizarse en muy limitadas circunstancias
para amortizar los activos intangibles. Estas modificaciones se aplicardn prospectivamente para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016, aunque se pueden aplicar anticipadamente.

«» Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014

Estas mejoras son efectivas para periodos anuales que comience el o después del primero de enero de 2016, con adopcién anticipada permiti-
da. Estos incluyen:

NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Activos (o grupos de enajenacidn) son generalmente dispuestos ya sea a través de venta o distribucion a sus propietarios. La enmienda aclara
que el cambio de uno de los métodos de disposicion al otro no seria considerado un nuevo plan de disposicién, sino que es una continuacién
del plan original. Por tanto no existe interrupcion en la aplicacion de los requerimientos de la NIIF 5. Esta enmienda debe ser aplicada en forma
prospectiva.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones
(i) Contratos de Prestacion de Servicios

La enmienda aclara que un contrato de prestacion de servicios que incluye una tarifa puede constituir involucramiento continuo en un
activo financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la tarifa y el acuerdo contra la guia de involucramiento continuo en la NIIF
7 con el fin de evaluar si se requieren las revelaciones. La evaluacion de cuales contratos de prestacion de servicios constituyen un
involucramiento continuado debe ser realizada retrospectivamente. Sin embargo, el requerimiento de revelacién no tendria que ser
proporcionado para un periodo que comience antes del periodo anual en el que la entidad aplica por primera vez las enmiendas.
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(ii) Aplicabilidad de la Enmiendas a la NIIF 7 a los Estados Financieros Intermedios Condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion de compensacion no aplican para estados financieros intermedios condensa-
dos, a menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacion significativa de la informacion reportada en el mds reciente
reporte anual. Esta enmienda debe ser aplicada retrospectivamente.

NIC 19 Beneficios a Empleados

La enmienda aclara que la profundidad del mercado de bonos corporativos de alta calidad es evaluada basada en la moneda en que esta
denominada la obligacion, en lugar del pais donde se encuentra la obligacién. Cuando no existe un mercado profundo de bonos corporativos
de alta calidad en esa moneda, se debe utilizar las tasas de bonos del gobierno. Esta enmienda debe ser aplicada en forma prospectiva.

IAS 34 Informacion Financiera Intermedia

Las enmiendas aclaran que las revelaciones interinas requeridas deben estar ya sean en los estados financieros intermedios o incorporados por
referenciacion cruzada entre los estados financieros intermedios y donde quiera que se incluya informacion financiera intermedia (por
ejemplo en los comentarios de [a gerencia o reportes de riesgo). La otra informacién dentro de la informacién financiera intermedia debe estar
disponible para los usuarios en las mismas condiciones que los estados financieros intermedios y al mismo tiempo. Esta enmienda debe
aplicarse de manera retrospectiva.

Enmiendas a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

Las enmiendas a la NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros aclaran, en lugar de cambiar de manera significativa, los requerimientos
existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

« Los requerimientos de materialidad en la NIC 1.

« Que lineas especificas en los estados de resultados y ORI y estado de situacion financiera pueden ser desagregadas.

« Que las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados financieros.
Ademads, las enmiendas aclaran los requerimientos que aplican cuando subtotales adicionales son presentados en el estado de situacin
financiera y los estados de resultados y ORI. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales comenzando el o después del 1 de enero de
2017, con adopcién anticipada permitida.
Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacidn de la Excepcidn de Consolidacion

Las enmiendas abordan asuntos que han surgido en la aplicacién de la excepcién de consolidacién en entidades de inversién bajo la NIIF 10.

Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la excepcién de presentar los estados financieros aplica a la entidad matriz que es una subsidiaria de
una entidad de inversion, cuando la entidad de inversién mide todas sus subsidiarias a valor razonable.

Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de Inversidn: Aplicacidn de la Excepcion de Consolidacion

Por otra parte, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que solamente una subsidiaria de una entidad de inversion que es no una entidad de
inversion en si'y que proporciona servicios de soporte a la entidad de inversidn es consolidada. Todas las otras subsidiarias de una entidad de
inversion son medidas a valor razonable. Las enmiendas a la NIC 28 permiten al inversor, al aplicar el método de participacion, dejar la

medicion del valor razonable aplicada por la entidad de inversién asociada o negocio conjunto a su participacion en las subsidiarias.

Estas enmiendas deben aplicarse retrospectivamente y son efectivas para periodos anuales comenzando el o después del 1 de enero de 2017,
con adopcién temprana permitida.

4.3 Exenciones Aplicadas

La NIIF 11e permite a las entidades que adoptan las NCIF por primera vez optar por determinadas exenciones al principio de aplicacion retroac-
tiva establecido en ciertas NCIF. En este sentido, la Compaiia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:

La NIIF 3 Combinaciones de Negocios no ha sido aplicada de manera retroactiva a las adquisiciones de subsidiarias (que las NCIF consideran
negocios), inversiones en asociadas y participaciones en negocios conjuntos ocurridas con anterioridad al 1 de enero de 2014.

El uso de esta exencién implica que losimportes en libros de los activos y pasivos medidos segun los PCGA locales, y que deben ser reconocidos
de conformidad con las NCIF, son su costo atribuido a la fecha de la adquisicion. Con posterioridad a la fecha de la adquisicion, las mediciones
deben realizarse de conformidad con las NCIF. Los activos y pasivos que no retinen los requisitos para ser reconocidos como tales segtin las NCIF
se excluyen del estado de situacion financiera de apertura seguin las NCIF.

La Compaiiia no ha reconocido ni excluido ningtin importe anteriormente reconocido, como resultado de los requisitos de reconocimiento
previstos en las NCIF.

La NIIF 1 también requiere que el importe en libros de la plusvalia medido segun los PCGA locales, se incluya en el estado de situacion financie-
ra de apertura segun las NCIF (sin perjuicio de los ajustes por el deterioro de su valor y por el reconocimiento o la baja en cuentas de ciertos
activos intangibles).

De conformidad con la NIIF 1, el Grupo ha sometido a la plusvalia a una prueba de deterioro del valor a la fecha de transicion a las NCIF. No se
ha considerado necesario reconocer ningtin deterioro del valor del goodwill al 1de enero de 2014.

La Compaiiia no ha aplicado la NIC 21 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la Moneda Extranjera en forma retroactiva a los
ajustes al valor razonable y a la plusvalia surgidos en las combinaciones de negocios ocurridas con anterioridad a la fecha de transicion a las
NCIF. Tales ajustes se consideran activos y pasivos de la controladora, y no activos y pasivos de la adquirida.

Por lo tanto, o bien estos activos y pasivos ya estan expresados en la moneda funcional de la controladora, o bien son partidas no monetarias
en moneda extranjera, por lo que no surgen diferencias adicionales de conversion.
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Los terrenos y edificios que no son propiedades de inversidn, se registraron en el estado de situacién financiera preparado de acuerdo con los
PCGA locales sobre la base de revaluaciones realizadas al 31 de diciembre de 2013. La compafiia optd por tomar esos valores como costo
atribuido a la fecha de la revaluacion, por cuanto se considerd que esos valores eran sustancialmente comparables a los valores razonables a
esa misma fecha.

Ciertas partidas de propiedades, planta y equipo se han medido por su valor razonable a la fecha de transicion a las NCIF, la Compaiiia ha
decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de transicién (por lo general, las NCIF requieren que se
revelen los importes correspondientes al periodo anual actual y los de los 4 periodos anuales anteriores):

(i)  Elvalor presente de la obligacion de beneficios definidos, el valor razonable de los activos del plan y el superdvit o déficit del plan;
y

(i) Los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos y los activos del plan
Las diferencias por conversion acumuladas correspondientes a todos los negocios en el extranjero se consideraron nulas al 1de enero de 2014.
La Compafiia ha optado por aplicar las disposiciones transitorias previstas en la CINIIF 4 (Determinacion de si un acuerdo contiene un arrenda-
miento) y ha evaluado todos los acuerdos por arrendamientos en base a las condiciones existentes al 1° de enero de 2014 (fecha de la
transicion a las NCIF).
4.4 Estimaciones y Supuestos Contables Significativos
Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2074 son coherentes con las estimaciones realizadas para las mismas fechas
seguin los PCGA locales (luego de los ajustes realizados para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las primas extrale-

gales para los empleados en las que la aplicacién de los PCGA locales no requirié una estimacion.

Las estimaciones realizadas por la Compafiia para determinar estos importes segtn las NCIF reflejan las condiciones existentes al 1 de enero
de 2014, la fecha de transicion a las NCIF, y al 31 de diciembre de 2014.

4.5 Flujos de Efectivo
La transicion a las NCIF no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado de flujos de efectivo.

4.6 Conciliacion del Patrimonio

Al1de Al 31 de
enero de 2014 diciembre de 2014
$

Patrimonio contable bajo PCGA 623,501,906 704,484,242
Eliminacion cargos diferidos (169,458) (169,458)
Prima de antigiiedad (1,722,041) (1,722,041)
Pensiones de jubilacién (1,874,081) (1,874,081)
Ajuste valor intrinseco de inversiones — PCGA (75,020) (93,684)
Impuesto diferido (48,492,997) (48,492,997)
Ajuste valorizaciones de equipo (5,385,140) -
Efecto método de participacion subsidiarias, - (4,050,579)
asociadas y negocios conjuntos

(Cancelacion de operacion Swap 178,626 178,626
Superdvit método de participacion PCGA - (37,759,906)
Diferencia utilidad PCGA/ IFRS 2014 - (2,038,958)

Patrimonio contable bajo NCIF

s

4.7 Conciliacion de la Utilidad al 31 de diciembre de 2014

[

Utilidad PCGA 79,971,815
Impuesto diferido | (10,720,854)
(alculo actuarial (303,742)
Efecto neto en pérdida y retiro de equipos 1l (187,866)
Efecto neto de operacién Swap (178,626)
Beneficios a empleados (67,808)
Amortizacion diferidos 168,307
Depreciacion de equipos v 340,791
Amortizacion crédito mercantil en PCGA v 5,043,532
Método participacion NCIF 3,867,307

Utilidad NCIF § 77,9328%

1. Beneficios a Empleados

Una entidad que adopta por primera vez las NCIF podrd aplicar las disposiciones transitorias de la NIC 19 de forma retroactiva, de acuerdo con la
NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores” excepto cuando en los estados financieros para periodos que comien-
cen antes del 1 de enero de 2014, una entidad no necesita presentar informacion comparativa para la informacién a revelar sobre la sensibilidad
de la obligacin por beneficios definidos.

La Compaiiia realizé cdlculo actuarial, ya que concede beneficios a largo plazo conocidos como quinquenios y tiene planes de jubilacion. £l cdlculo
noseregistraba en PCGA y esto da lugar a la diferencia patrimonial relacionada por $1,722,041 para quinquenios y $1,874,081 para pensiones de
jubilacidn.

II. Impuesto a las Ganancias Diferido
Los ajustes relacionados con la transicidn a las NCIF originan diferencias temporarias. De acuerdo con las politicas contables de la Nota 2.19, la

Compaiiia debe registrar esas diferencias. Los ajustes por el efecto del impuesto a las ganancias diferido se han reconacido en el Estado de Situacion
Financiera dando como resultado un ajuste patrimonial con respecto a PCGA de 548,492,997 y su actualizacidn en 2014 (510,720,854).

Ill. En la fecha de transicion a las NCIF, segtn requiere la NIIF 9, una entidad:

(i) Medird todos los derivados a su valor razonable; y
(ii) Eliminard todas las pérdidas y ganancias diferidas, procedentes de derivados, que hubiera registrado segtin los PCGA anteriores como
si fueran activos o pasivos.

La compariia realizé coberturas a la fecha del balance de apertura, las cuales fueron valoradas bajo NIIF 9. Por $178,626. Las operaciones fueron
canceladas en 2014 y ajustadas nuevamente en el patrimonio.

IV. De acuerdo con PCGA el crédito mercantil generado de una combinacidn de negocios se debia amortizar, el periodo de amortizacion era de 20
afios. Bajo NCIF no es sujeto de amortizacion; a cambio se realizan pruebas de deterioro. El valor de la amortizacion generada en PCGA es revertida
en 2014 por valor de $5,043,532

V. El cdlculo del método de participacidn de NCIF, varia con respecto a PGCA debido a que los resultados de las operaciones de las subsidiarias y
asociadas difieren. La diferencia en la aplicacidn del método es de $3,867,307.

VI. Corresponde al ajuste contra resultados acumulados de las valorizaciones de equipos de oficina, de cémputo y de transporte que se valoran al
costo. El valor llevado contra resultados es de $5,385,140.
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(TN ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones contables y provisiones se evaltian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo ciertas circunstancias.

5.1. Estimaciones y Juicios Contables Importantes

La Compaiia lleva a cabo estimaciones e hipétesis en relacién con el futuro. Por definicidn, las estimaciones contables resultantes, dificilmente
serdn iguales a los resultados reales. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en
los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

5.2.Valuacion de Programas

La Compafiia produce una cantidad significativa de programas para su transmision inicial en su cadena de television, su mercado principal.
Después de la transmision inicial, se ceden los derechos de transmision de estos programas a mercados secundarios, como por ejemplo,
México, Estados Unidos, Latinoamérica, Asia, Europa y Africa.

Con la finalidad de capitalizar adecuadamente y posteriormente amortizar los costos de produccion relativos a estos programas, la Compaiiia
estima el periodo de los beneficios futuros esperados en el cual un programa determinado generard ingresos (generalmente, en un periodo de
cinco afos). La Compafiia amortiza los costos de produccién relativos a un programa determinado en el periodo de beneficios futuros
esperados. Bajo esta politica, la Compafia generalmente aplica el 87.5% de los costos de produccién relativos a un programa determinado en
el afo de su transmision inicial, difiriendo y aplicando a resultados los costos de produccién remanentes en el periodo restante de beneficios
futuros esperados.

5.3 Inversiones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos

Algunas de las inversiones de la Compaiiia se estructuran como inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos. Consecuentemen-
te, los resultados de operaciones atribuibles a estas inversiones se presentan como participacién en las utilidades o pérdidas de subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en el estado de resultados.

En el pasado, la Compaiia ha efectuado aportaciones de capital y préstamos por montos significativos en sus subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, y estima que sequird haciendo aportaciones de capital y préstamos al menos a algunos de sus negocios conjuntos. La
Compaiiia evalta periddicamente sus inversiones en estas subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos para determinar posibles deterioros,
tomando en consideracion el desempefio de estos negocios conjuntos en comparacién con proyecciones relativas a ventas netas, gastos,
planes estratégicos y aportes en efectivo requeridas en el futuro, entre otros factores. Al hacerlo, la Compafiia evalua si cualquier disminucidn
en el valor es temporal.

Una vez que el valor contable de una inversion determinada se reduce a cero, la Compafiia evalda si se debe continuar reconociendo dicha
inversion por el método de participacién, tomando en consideracidn tanto factores cuantitativos como cualitativos, tales como préstamos a
largo plazo, garantias otorgadas a esas subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, compromisos de aportaciones futuras y expectativas con
respecto a la viabilidad del negocio. Estas inversiones pueden variar afio con afio, y consecuentemente, la Compaiia evalda periddicamente si
debe continuar reconociendo estas inversiones por el método de participacion.

5.4 Pérdidas por Deterioro en los Activos Financieros

La Compaia presenta activos de largo plazo en el estado de situacién financiera. Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando los
acontecimientos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de un activo puede no ser recuperable. Una pérdida por deterio-
ro es el monto por el cual el valor contable del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable es el monto mayor del valor razonable
de un activo menos los costos para su venta y el valor de uso. La recuperabilidad se analiza con base en flujos de efectivo proyectados. Las
estimaciones de flujos de efectivos futuros consideran la aplicacion del juicio de la administracién.

Estas estimaciones se basan en datos histdricos, el crecimiento de los ingresos futuros, las condiciones anticipadas del mercado, los planes de
la administracién y los supuestos relativos a las tasas proyectadas de inflacion y fluctuaciones de divisas, entre otros factores. Si estos supues-
tos no son correctos, la Compafiia tendria que reconocer una cancelacion, un ajuste o acelerar la amortizacion relacionada con el valor contable
de estos activos.

5.5 Deterioro del Valor de Propiedades, Planta y Equipo y Activos Intangibles

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso.

El célculo del valor razonable menos los costos de venta se basa en la informacién disponible sobre transacciones de venta para bienes
similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros descontados.

Los flujos de efectivo surgen de proyecciones estimadas para los proximos cinco afios, excluidas las actividades de reestructuracion a las que
el Grupo adn no se ha comprometido, y las inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento operativo del activo individual o
de la unidad generadora de efectivo que se someten a la prueba de deterioro del valor.

5.6 Planes de Pension

El costo de los planes de pension de beneficios definidos y de otras prestaciones médicas post-empleo, y el valor presente de las obligaciones
de planes de pensién se determinan mediante valuaciones actuariales. Estas valuaciones actuariales involucran varios supuestos que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la determinacién de la tasa de descuen-
to, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién
y los supuestos subyacentes, y a la naturaleza de largo plazo de estos beneficios, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamen-

te sensibles a los cambios en estos supuestos. Todos estos supuestos clave se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Elimporte recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento de los flujos de efectivo futuros, como
asi también a los ingresos de efectivo futuros esperados, y a la tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacion.

NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014 comprende lo siguiente:

1de enero
2015 2014 de 2014

Bancos 13,173,028 2,908,592 3,031,447
Cuentas de ahorro 6,636,331 3,710,515 3,210,988
Derechos fiduciarios (1) 4,944,867 3,618,078 1,827,190
(aja 2,511,885 1,362,820 97,703
Fondos 414,533 111,051 99,547

Total efectivo y equivalentes de efectivo $ _

(1) Inversiones que se utilizan cuando la Compaiiia presenta excesos de liquidez.

A continuacion se detallan los derechos fiduciarios
Tasa de Interés Efectiva Anual

1de enero 1de enero
Derechos Fiduciarios 2015 de 2014 2015 de 2014

Fiducolombia S.A. 4.94% 3,03% 281% 3,168,199 3,443,577 1,747,083
Helm Bank 0.15% - - 1,023,780 - -
Alianza Valores 5.27% 3,79% 3,27% 553,218 8,487 6,881
Fidubogotd Encargo 3700 5.18% 3,56% 2,69% 122,877 119,069 18,451
Fidubogotd Encargo 3295 5.18% 3,56% 2,69% 74,013 24,337 54,775
Bogotd Pactual Fondo Liquidez 5.30% 3,99% - 2,780 22,608
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NOTA 7 DEUDORES COMERCIALES'Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR Los montos registrados por la Compafiia en cuentas por cobrar a clientes, denominados en monedas diferentes al peso colombiano compren-

den lo siguiente:
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014 comprenden lo siguiente:

2015 2014 1de enero de 2014

Adegncio Mils d Miles d Miles ¢
NOTAS 2015 2014 de 2014 Moneda Extranjera e Moneda Extranjera MIAIUB I Moneda Extranjera NS 0iB TS
colombianos colombianos colombianos

(lientes 57,084,997 131,315,239 135,449,624

Saldo en délares 670,254.31 17,858,296 $5,822,866.01 13,930,974 4,606,593.96 8,876,123
Cuentas por cobrar partes relacionadas 8 14,317,216 22,377,924 21,107,964 Saldo en Euros 4452074 152,324 17,561.00 50,656 6,608.50 17,534
Deudas de dificil cobro 4,282,412 1,681,562 2,668,634 $ _ _ _
Deudores varios 999,001 12,184,860 4,642,940
Activos por impuestos corrientes 18 797,199 604,660 50,994
Cuentas por cobrar a trabajadores 9,763 14,481 11,763
Reclamaciones - 40 -
Provisiones (6,126,191) (3,429,505) (2,625,440)

Total cuentas por cobrar, neto $ _
(U] B SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El movimiento en la estimacién de la provisién de cartera de clientes a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detalla a continuacion:
Los saldos y operaciones con partes relacionadas y asociadas al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014

comprenden lo siguiente:

1de enero
2015 de 2014 -
31 de diciembre de 2015

—= Al'1 de enero 3,429,505 2,625,440 1,804,665 =
=) Cuentas Cuentas =)
= Receperadones (492546) (1786,652) - Valorem'S. A. Colombia 27935 212,106 321,708 2,574,283 =
% :S;;g:;: rm—— ; __“'355'068) (anal Clima SAS Colombia - 1,129 - 12,000 %
=) (aracol America productions Estados Unidos - 47,693 82,078 462,157 =
— Caracol TV America Corp Estados Unidos - - 315,220 9,399,873 —
; Caracol TvInc Estados Unidos - 18,701,067 8,664,036 5877818 ;
g Cine Colombia S. A. Colombia 511,042 1,569,964 2,639,539 8,338,802 g
— Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014, el andlisis de antigiiedad de saldos de clientes vencidos es el Comunican S. A. Colombia 3,797,845 1,519,634 6,027,786 . —
- siguiente: Consorcio Canales Privados Colombia 998,062 - - - -
(Negocio Conjunto) Colombia
Data IFX - - - -
Famosa SAS Colombia 593,294 77,348 324,000 45,192
lcck Net SA en liquidacién Colombia 6,832,917 478,822 - 2,369,029
I “ Inversiones Cromos S. A. Colombia 954,234 550,248 1,255,265 12,473
Mambo LLC Reforestadora Estados Unidos - - - 409,071
No vencidas 107,952,524 94,419,433 86,110,201 dela CostaS. A. Colombia _ _ 14,595 511,395
Ta30dias 27,924,159 22,672,430 31,438,706 Stock Models SAS Colombia 601,887 1,956 86,598 -
31290 dias 12,139,868 6,426,690 13,117,640 $ _
91a 180 dias 797,197 795,857 2,330,212
Mas de 180 dias 8,271,249 7,000,829 2,452,865

157084997 131315239 135449624
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(VR OTROS ACTIVOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014 comprenden lo siguiente:

31 de diciembre de 2014 1de enero de 2014

Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
Negocio por Cobrar | por Pagar 6astos  § porpobrar | por Pagar

Valorem S. A. Colombia - 218,527 2,606,041 135,152
Canal Clima SAS Colombia - 1,162 - 12,000 - 1,126 I - -
i ) ) 2015 2014 de 2014
Caracol America productions Estados Unidos - 38,770 19,555 75,333 - -
Caracol TV America Corp Estados Unidos - - - - - - Cuentas en participacion (1) 2,595,000 4,966,200 361,000
Caracol TvInc Estados Unidos - 9,055,252 5,820,010 9,316,580 — 4,056,997
Cine Colombia S. A. Colombia 1,835,255 1,601,475 1,402,623 5643419 1,199,904 1,487,289 Instrumento financiero - - 178,626
Comunican S. A. Colombia 10,850,314 5,555,916 4,693,666 5211432 15,993,684 319,563 Gastos pagados por anticipado:
Consorcio Canales Privados Colombia 180,408 - - - 1,309,886 749,076 Anticipos a proveedores y empleados 6,821,057 353,082 282,346
(Negocio Conjunto) Colombia Seguros y fianzas 1,466,456 1,264,515 1,504,953
Data IFX - 11,359 7,623 101,464 - 1,987 Otros 1,447,250 364,149 353,345
Famosa SAS Colombia 164,222 797,180 - 556,800 83,468 436,900 Estudios, investigacion y proyectos 1,273,470 - _
lcck Net SA en liquidacion Colombia 6,541,317 1,232,087 2,536,777 817,218 2,000,659 364,644 Beneficio empleados 1,009,486 1,461,729 1,334,442
Inversiones Cromos S. A. Colombia 2,346,588 2,660,597 545,099 2,397,589 418,007 34,897 12,017,719 3,443,475 3,475,086
Mambo LLC Reforestadora Estados Unidos - 2,0m - 45,806 - - Total otros activos $ _
de la Costa. A. Colombia - - - - - - Otros activos alargo plazo
Stock Models SAS Colombia 459,820 181,984 92,707 496,910 102,356 23,589 Arriendo frecuencia Cadena Melodia 2,348,250 3,868,876 3,778,500
$ _ Bienes de arte y cultura 99,397 98,560 99,395

Total tros activos alargo lazo § 2MI6 397436 38T

Detalle de las transacciones con partes relacionadas y asociadas se encuentran en la Nota 21.

([N INVENTARIOS

(1) La Companiia realiza aportes para la realizacidn de proyectos como peliculas, las cuales se manejan en cuentas en participacion, hasta que finalice el proyecto y el producto inicie
su emision ya sea en salas de cine y/o dentro de la programacion regular de la Compafiia. A continuacidn se detallan las cuentas en participacion a diciembre 2015 y 2014 y balance
de apertura al 1 de enero de 2014:

Lo Lo
5 Los inventarios al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014 comprenden lo siguiente: §
= I =
= I “ Polvo Carnavalero 1,000,000 &
= de 2014 =
W El Coco 480,000 - - "
=) Producciones terminadas 73,487,321 78,345,708 76,412,949 Musical Elements 220,000 B _ =)
% ProduFC|ones adquiridas 13,861,965 10,151,413 30,006,749 FlEnigma de Colmenares 95,000 B B %
S Materiales y repuestos 1,418,247 1,859,397 1,793,389 Uno al afio no hace dafio 2 800,000 800,000 B =
= Total Inventarios El Negroton _ 775,000 _ =

Vivo en el Limbo - 750,000 -

El Cabaret a la Rectoria - 701,200 -

El Palacio de Justicia - 700,000 -

El Pechichén - 640,000 -

El Huevo o la Gallina - 600,000 -

Que Viva la Musica - - 145,000

Ciudad Delirio - - 70,000

Manos Sucias - - 56,000

Anina - - 45,000

El Elefante Desaparecido - - 45,000

§ 2595000 496200 36,000
<
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Dentro de los otros activos también se encuentran los saldos de sequros y fianzas los cuales tienen un periodo de amortizacion ([ENIMM INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

de un afio; los beneficios a empleados los cuales surgen de las diferencias entre tasas de mercado y tasas de beneficio que tiene

la compafiia para los préstamos a empleados; con respecto a los anticipos estos corresponden principalmente a servicios que

son facturados por los proveedores al mes siguiente. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014, la Compafia tenia las siguientes inversiones en negocios
conjuntos, subsidiarias y asociadas reconocidas por el método de participacion patrimonial:

Los cargos por investigacion corresponden a participacién en proyectos que se realizaran en el afio 2016 y que surgen de la

liquidacién de proyectos que finalizaron en el afio 2015.

La Compaiia tiene arrendada la frecuencia de radio 96.9 a la Cadena Melodia de Colombia, el pago es mensual y el contrato fue
suscrito por cinco (5) afios, con vencimiento en el 2017. 31 de diciembre de 2015
Porcentaje
Método de de
Evaluacion Participacion

Subsidiarias:

Caracol TV América Corp. (1) Estados Unidos ~ Método de participacion ~ § 100.00% 92,358,743

Famosa SAS (2) Colombia Método de participacién 100.00% 2,460,021

Stock Models S.A. Colombia Método de participacién 100.00% 1

ICCK Net S.A. (En liquidacion) Colombia 100.00% -

Radial Bogotd S. A. (3) Colombia Método de participacién 94.82% 32,994,576

Negocios conjuntos:

Medios y Servicios Colombia Método de participacion 50.00% 468,545

Integrados Ltda.

Asociadas:

Cine Colombia S. A. Colombia Método de participacién 46.49% 209,528,336

s wsem

Lo Lo
= b=
[=aN] [N}
= =
) o
— —
=] =]
2 31 de diciembre de 2014 2
= =
L Porcentaje o
= Método de de =
(== 0 (==
o Evaluacicn Participacidn =
[ S [ S
— —
— Subsidiarias: —

Caracol TV América Corp. (1) Estados Unidos ~ Método de participacion ~ $ 100.00% 68,266,500

Famosa SAS (2) Colombia Método de participacion 100.00% 2,222,131

Stock Models S.A. Colombia Método de participacién 100.00% 1

ICCK Net S.A. (En liquidacion) Colombia 100.00% -

Radial Bogotd S. A. (3) Colombia Método de participacién 0.00% -

Negocios conjuntos:

Medios y Servicios Colombia Método de participacién 50.00% 571,390

Integrados Ltda.

Asociadas:

Cine Colombia S. A. Colombia Método de participacién 46.51% 203,758,487 @
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1de Enero de 2014

Porcentaje
Mérodo de de
Evaluacion Participacion

Subsidiarias:

Caracol TV América Corp. (1) Estados Unidos ~ Método de participacion ~ § 100.00% 47,061,197
Famosa SAS (2) Colombia Método de participacion 0.00% 2,346,229
Stock Models S.A. Colombia Método de participacién 100.00% 318,198
ICCK Net S.A. (En liquidacin) Colombia 100.00% 4,568,165
Radial Bogotd S. A. (3) Colombia Método de participacion 0.00% -
Negocios conjuntos:

Medios y Servicios Colombia Método de participacién 50.00% 552,727
Integrados Ltda.

Asociadas:

Cine Colombia S. A. Colombia Método de participacién 46.38% 207,566,666 N[]TA ]2 PROP|EDADES, PLANTAY EQU|PO, N ETO
. Y

Elanélisis de las variaciones de las propiedades, plantay equipo al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1de enero de 2014,
es el siguiente:

(1) Fue incorporada el 18 de noviembre de 2005 e inscrita en el registro ptiblico en el Estado de Delaware. Su duracidn es indefinida. Durante 2015 la variacidn corresponde a la utilidad
del ejercicio y variacidn en la tasa de cambio por valor de $ 2,192,720y 521,899,523, respectivamente.

(2) La principal variacidn de la inversion en Famosa S.A.S corresponde al pago por $230,000 realizado en 2015 por concepto de devolucidn del depdsito de garantia establecido en el
contrato de compraventa de la Compania Famosa S.A.S.

Equipo de Oficina
Equipo
de computo
Equipo de
Transporte
En trénsifo

@
@
=

@ =
=] =]
= =]
= =
=S ]

- =

S
)

Equipo de
Telecomunicaciones

Lo (3) E131 de octubre de 2015, la Compania adquirid el 94.82% de las acciones de Radial Bogotd Ltda. (“Radial”). Radial es una sociedad que no cotiza en bolsa, con domicilio en Bogotd Lo
= D.C. y se dedica a prestar el servicio de radiodifusion sonora en frecuencia modulada (FM). El monto recuperable de la inversion en Radial Bogotd S.A. al 31 de diciembre de 2015 ha =
e~ sido determinado sobre la base del valor en uso, mediante flujos de caja proyectados neto de impuestos y aprobados por la Administracion de la Compania cubriendo un periodo de 10 S
; afios. La tasa después de impuestos aplicada a los flujos de caja corresponde a un WACC del 11.7%; para el valor terminal se ha utilizado un gradiente de crecimiento del 5%. Como Costo: ;
=) resultado del andlisis, la Administracion ha reconocido una pérdida por deterioro de $5,329,643 dentro de los gastos operaciones del ario. 1de enero de 2014 $ 40,763,522 760,822 116050914 85372966 1415107 2375969 3,692,790 77,297,807 5,180,840 783,600 | 333,694,337 =
— Adiciones 246,988 559,030 667 16,005,444 829,197 580,853 1,917,906 5973584 788,119 26,901,788 —
2 (4) La Compania posee 22,516,719 acciones en Cinecolombia equivalente al 46.49% de participacién en la compania. Durante 2075 los principales movimientos de la inversién se Retiros (264,544) (141,202) (336,983) - (173,940) - (416,689) (100,246) - (1,433,604) 2
= dieron por la distribucidn de utilidades (514,818,200), una recompra de acciones de cinecolombia por (54,628,159) y la participacion en la utilidad del ejercicio por $23,353,768 Traslados _ _ _ _ _ _ _ _ ~ (783,600) (783,600) =
= 31 de diciembre de 2014 40745966 1,319,852 115910379 101,041,427 2244304 2,782,882 5610696 82,854,702 5868713 - 358378921 =
; Adiciones 109,178 1,097,928 209760 8,414,276 329,928 834075 1,839,045 12,384,782 187,904 - 25406876 ;
o Retiros (2,921,981) - (1,848272)  (1,514,542) - (1,452) (46923)  (108,439) (174,708 - (6616317) ==
e Deterioro - - - 71512 - - — 200099 - - 277,671 o
= 31 de diciembre de 2015 37933163 2,417,780 114271867 108,018,733 2574232 3615505 7402818 95331144  5881,909 - 37744751 =

Depreciacion:

Gasto por depreciacidn (1714713)  (13955,847)  (329918)  (471,177) (1483,794)  (5432,154)  (923,893) ~ (24311,49)

Retiros - - - 156,322 - - - 16,478 5,669 - 178,469

31 de diciembre de 2014 - - (,714713) (13,799,525)  (329918)  (471,177)  (1,483794)  (5415676)  (918,224) ~ (24133,027)

Gasto por depreciacién (1,812370) (15812183)  (365245)  (504374)  (527,120) (7,203,272) (970,272 (27,194,836)

Retiros - 31,926 410,243 847 15,344 108,439 66,169 632,968

31 de diciembre de 2015 - — (3495,157) (29,201465)  (695163)  (974,704)  (1,995570) (12,510,509%  (1,822,327) - (50,694,895)

Valor en libros:

1 deenero de 2014 | TGOS TIGOSONE 85372966 1415107 2315569 36NN TIAIAT SIS TEIE0 33364337
31 de dicembrede 2014 | § (1319852 TI41OS666 B2 196 23TNTS 4162 TIAB0KG ASSOME - 342458
31 de dicembre de 2015 IS ISR RN INOSong W N s IV I <7522

La Compaiiia tiene propiedades de inversion por valor de $6,320,547 correspondientes a una edificacion ubicada en el centro de Bogotd y por la cual obtiene ingresos producto del E
contrato de arrendamiento que posee con Telmex Colombia S.A. CAHACUL
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(IR DERECHOS DE TRANSMISION Y PROGRAMACION

Los derechos de transmisién y programacion al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance a apertura al 1 de enero de 2014, comprenden lo
siguiente:

1de enero
2015 2014 de 2014

Derechos de transmision de peliculas 32,932,251 37,183,115 35,915,499
Derechos de transmision entretenimiento 4,021,381 463,875 376,420
Derechos de transmision eventos deportivos 8,833,864 12,563,172 11,661,550 NUTA ]5 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Total derechos de transmision y programacion $ _

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015y 2014 y al 1 de enero de 2014, comprenden lo siguiente:
La amortizacion de los derechos de transmision y programacién incluidos en el costo de ventas, por el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2015 por $33,567,042y 2014 por $50,096,705 respectivamente.

Tasa Fecha de 2015 2014 1de enero de 2014
R Rl mmmmmw

Sobregiros bancarios - 2,463
N l]-l- A ] 4 ACTIVOS INTANGI BLES, NETO Bancolombia DTF +2.45.V. 2017 § 165,000,000 83,333,333 165,000,000 125,000,000 165,000,000 165,000,000
Banco de Bogotd DTF+1.7 2016 100,000,000 100,000,000 - - - -
El andlisis de las variaciones de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014, es el Otas O.bligadones DTF 216 209280 28,092,180 - - - -
siquiente: a particulares
Banco de Bogotd DTF+1.7 2017 - - - - 60,000,000 20,000,000
Banco de Bogotd 7.34%P.V. 2014 - - - - 41,730,222 41,730,222
L) Leasing de Occidente DTF-5TA. 2014 - - - - 1,318,419 878,946 =
~ I m Leasing Bancolombia DTF+7TA. 2014 - - - - 90,000 9,724 =
- 293,092,180 211,427,976 165,000,000 125,000,000 268,138,641 227,618,892 -
= Costo: $ . =
= 1de enero de 2014 8,747,150 38,540,089 3,166,999 2,474,388 52,928,626 Deuda corto plazo ; 19761310 41666667 50,118,892 e
= g s | 302 Denda o plze L amess  maam o wsweo =
= Retiros (2,583) - - - (2,583) =
; 31 de diciembre de 2014 8,744,567 38,540,089 3,166,999 5,884,673 56,336,328 ;
== Adiciones - - - 5,105,780 5,105,780 =
= Retiros (20847) - - - (20,847) (LIIVNT: 0 PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR =
31 de diciembre de 2015 8,723,720 38,540,089 3,166,999 10,990,453 61,421,261
Amortizacién: Los proveedores y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015y 2014 y al 1 de enero de 2014, comprenden lo siguiente:
1deenerode 2014: - - - —
Amortizacion (5,484,293) (19,469,000) (546,312) (2,789,527) (28,289,132) I T—
31 de diciembre de 2014 (5,484,293) (19,469,000) (546,312) (2,789,527) (28,289,132) “ “
Amortizacion (777,455) (4,767,771) (546,312) (4,096,781) (10,188,319) Costos y gastos por pagar 51,394,807 53,422,841 54,053,127
31 de diciembre de 2015 (6,261,748) (24,236,771) (1,092,624) (6,886,308) COTnE Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (Nota 8) 23,159,967 21,356,320 7,611,220
Proveedores nacionales 3,940,858 3,034,686 202,963
Valor en ibros: Proveedores del exterior 3,677,755 10,357,587 4,521,358

JCSL GO, RAdhe OR Regalias por pagar 2,976,539 - 26,782

3 ded!c!embredeZOM $ ____ i Acreedores varios 904,376 1,696,575 90,327
31 de dicembre de 2015 2A618T 303318 2074375 410415 22943810 Total proveedores y cuentas por pagar § 86054302 89868009 66505777 CARACOL
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INFORME DE GESTION / 2015

(LI1V'RVA BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015y 2014 y al 1 de enero de 2014, comprenden lo siguiente:

1de enero
2015 2014 de 2014

Corriente
Prestaciones extralegales $ 5,246,576 10,240,591 6,882,173
Vacaciones consolidadas 3,533,253 3,164,012 2,730,466
Cesantias consolidadas 3,378,612 3,064,470 2,451,326
Retenciones y aportes de némina 2,214,822 2,447,939 1,910,394
Intereses sobre cesantias 394,248 358,833 283,395
Salarios por pagar 4,230
$ _
No corriente
Pensiones de Jubilacién (1) 1,008,377 2,003,614 1,874,081
Prima de Antigiiedad (2) 1,732,242 1,789,849 1,722,011

S 2mM0E 379843 359612

(1) Pensiones de Jubilacion

Con base en un estudio actuarial efectuado por un profesional independiente, la Compafiia actualiza anualmente el valor de su obligacion con el personal jubilado, retirado voluntaria-
mente, retirado sin justa causa, con rentas post-mortem vitalicias y con rentas temporales. Los beneficios cubiertos por las reservas son la pension mensual de jubilacion, la renta
post-mortem, el auxilio funerario y las mesadas adicionales de junio y diciembre.

Los parametros Calculo Actuarial Pensiones

1de enero
2014 de 2014

Nimero de pensionados

Tasa de descuento utilizada (interés técnico) 4.80% 4.80% 4.80%
Tasas esperadas de incrementos salariales 2.88% 2.41% 2.99%
Tabla Colombiana de mortalidad RV2008 RV2008 RV2008

(2) Con base en un estudio actuarial efectuado por un profesional independiente, la Compariia actualiza anualmente el valor de su obligacidn en lo que respecta al plan de prima de
antigiiedad para los empleados de la Compariia. El beneficio corresponde al valor que otorga la Compariia a todos sus empleados por cada cinco arios de servicios por parte del
trabajador.

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por prima de antigiiedad registrado se encuentra reconocido por valor de $1,732,242.

Los pardmetros para el clculo actuarial de prima de antigiiedad:

1de enero
2015 2014 de 2014

Tasas de descuento utilizadas 5.80% 7.00% 7.00%
Tasas esperadas de incrementos salariales 3.00% 3.00% 3.00%
Método de costo Unidad de Crédito proyectada

Tabla Colombiana de mortalidad RV2008 RV2008 RV2008

(IVRE I (MPUESTOS POR PAGAR

Pasivo por Impuesto Diferido, Neto

Los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015y 2014, se originaron principalmente por las siguientes diferencias temporarias:

Impuesto diferido activo:
Provision de cartera
Pasivos laborales

Pensiones de Jubilacion

Pasivo por Impuesto Diferido, Neto

Impuestos
Provisién de costos

Impuesto diferido pasivo:
Propiedad, planta y equipo, neto
Goodwill

Pasivo por impuesto diferido, neto

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo Inicial al 1 de enero
(argo a resultados del periodo
Pasivo por impuesto diferido neto

Gasto por Impuesto sobre la Renta Corriente y Diferido

Los principales componentes del gasto por impuesto sobre la renta para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014 son los

siguientes:

Corriente
Diferido

Afios anteriores

$ 848,283 902,948
588,962 608,549
342,848 681,229

I 2015 2014

248,571
40,948 -

(56,872,772) (58,844,727)
(2,937,986) (1,966,978)

$ (71040 (8618979

58,618,979 48,052,182
(877,833) 10,566,797

$ (11046 (s8618979)

I 2015 2014

26,175,463 28,889,419
(877,833) 10,566,797
2,685,798 2,079,211

s [ asman assa |

CARACOL
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La tasa del impuesto sobre la renta en Colombia para el afio 2014 es del 34% (renta 25% CREE 9%) para el aio 2015 es del 39% (renta 25%, La siguiente es la conciliacién entre el patrimonio contable y el patrimonio liquido fiscal al 31 de diciembre:
CREE 9% sobretasa CREE 5%). De acuerdo con la Ley 1739 de 2014 la tasa del impuesto sobre la renta en 2016 serd del 40%, aio 2017 42%,
afio 2018 43%, 2019y afios posteriores 34%.

La conciliacion entre la tasa de impuesto sobre la renta y la tasa efectiva de tributacion para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y

2014 esla siguiente: I“ 2014

Patrimonio contable 610,110,725 608,461,164

I Més: partidas que aumentan patrimonio fiscal 245,483,576 161,453,408

Impuesto de renta diferido pasivo 166,746,131 114,484,491

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 83,127,356 119,468,283 Mayor valor patrimonial inversion en sociedades 59,096,591 _

Tasa impositiva antes de provisiones 39.00% 34.00% Pasivos estimados y provisiones no aceptados 16,235,164 13,433,600

Actividades ordinarias exentas (10.78) (0.97) Bienes recibidos en pago 367,234 368,069

Gastos no deducibles nn (2.88) Propiedad planta y equipo reajuste fiscal 3,038,456 3,076,017

Ajustes a impuestos periodos anteriores (4.23) 2.63 Mayor valor patrimonial intangibles _ 30,091,231
otros efectos en conciliacién (2.04) (7.07)
Tasa efectiva de impuesto de renta 33.66 2571

Gasto por Impuesto sobre la Renta Corriente y Diferido I “ o0

La siguiente es la conciliacion entre la utilidad antes de impuesto de renta y la renta gravable estimada por los afios terminados al 31 de

o Menos partidas que disminuyen patrimonio fiscal 276,991,900 225,102,689
diciembre: Menor valor patrimonial inversion en sociedades - 2,031,658
Menor valor patrimonial activos fijos 160,871,951 167,205,519
Impuesto de renta diferido activo 109,004,986 55,865,512
Menor valor patrimonial intangibles 7,114,963
I m m Patrimonio liquido fiscal $ _
E2 Utilidad antes de impuesto de renta 83,127,356 83,127,356 119,468,284 119,468,284 L=
~ Mas gastos no deducibles 30,241,744 35,136,348 26,011,363 32,239,843 ~
; QOtros gastos 4,879,772 4,876,299 6,870,457 8,634,337 ;
= Impuestos 8,714,189 8,714,189 4,177,020 4,177,020 =
E Gastos de ejercicios anteriores 1,280,816 1,280,816 2,776,905 2,776,905 Pasivo por Impuestos E
" Donaciones no deducibles - 4,898,077 50,571 4515171 "
= Multas y sanciones 997,552 997,552 358,296 358,296 Los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2015y 2014, se detallan a continuacion: =
% Provision de cartera 1,964,608 1,964,608 226,073 226,073 %
= Provision demandas laborales 1,426,300 1,426,300 519,360 519,360 =
= Pérdida por método participacion 574,980 574,980 318,198 318,198 =
Pérdida por venta y retiro de activos 2,191,932 2,191,932 8,071,186 8,071,186
Costos IFRS sin efecto fiscal 8,211,595 8,211,595 2,881,951 2,643,297 I “
de 2014
Menos - Ingresos no gravables 53,318,123 37,976,464 60,826,322 42,496,424 Impuesto alas ventas por pagar 8,870,925 4,160,670 9,901,064
Dividendos no gravados _ _ 99,589 99,589 Retencion en la fuente — renta 3,601,897 4,638,095 4,205,670
Ingreso por método de participacion 25,579,083 25,579,083 27,570,140 27,570,140 Retencion en la fuente — IVA 1,647,563 2,024,085 -
Indemnizacion dafio emergente 215,418 215,418 _ _ Industria y comercio por pagar 621,427 696,891 593,501
Deduccidn inversion en cine 13,564,223 - 16,314,898 - Autor retencidn CREE 450,812 - 1371818
Rentas exentas Pacto Andino 2,552,934 2,552,934 1,979,279 1,979,279 Retenign en la fuente — ICA 300446 28,51 233,605
Recuperacion provision afios anteriores 8,594,025 8,594,025 5,348,200 5,348,200 Impuesto de renta - 8,663,880 9,100,482
Rentas exentas, reinversién en cine 1,777,436 - 2,015,000 - Impuesto al patrimonio B B 5,685,417
Ingresos IFRS sin efecto fiscal 1,035,004 1,035,004 7,499,216 7,499,216 Otros impuestos 28,167 118,940

Renta liquida estimada S Q00977 80267240  BAGS335 109211703 o samon  masms  nawe CARACOL
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INFORME DE GESTION / 2015

(LIIVNEI PROVISIONES

Las provisiones al 31 de Diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero del 2014 comprenden lo siguiente:

1de enero
I 2015 2014 de 2014

Comisiones agencias 34,241,501 31,120,648 24,415,725
Para contingencias 3,557,114 2,925,164 1,969,814

$OMIRES  M0sE 2638559

El movimiento de las provisiones es como sigue:

I 2015 2014

Saldo inicial 34,045,812 26,385,539
Provision del afio 4,302,803 7,660,273
Reversiones (550,000)

st s ommes  wosm

El pasivo contingente corresponde al valor estimado de las pretensiones determinado por un profesional externo, al cierre del 2015 el detalle
de las demandas provisionadas es el siguiente:

Naturaleza Obligacidn I Valor Pasivo Contingente Probabilidad de Fallo

Proceso civil ordinario 500,000 Probable
Proceso ordinario laboral 1,227,300 Eventual
Proceso ordinario laboral 1,824,000 Probable
Proceso ordinario laboral 5814 Remota

Se mencionan los asuntos principales en relacion con los procesos judiciales en que es parte la Compafiia al corte del 31 de diciembre 2015, ya
sea como demandada o demandante independiente de que estén provisionados o no.

La Compafiia estd involucrada en varios litigios y acciones legales que surgen del transcurso ordinario de sus negocios. Aunque no puede
saberse con certeza el resultado final de estos procesos, generalmente la Compafiia niega o cree tener una defensa meritoria y negara
cualquier pasivo por

litigios pendientes en su contra, incluidos (salvo que se indique lo contrario) los casos descritos en esta seccion; la Compaiiia anticipa presentar
una defensa rigurosa en cada caso.

La Compafiia ha creado provisiones por contingencias legales cuando, y hasta el grado que, los montos asociados con las reclamaciones sean
probables y puedan ser razonablemente estimados. Los costos reales por resolver contingencias legales puede ser sustancialmente mds alto
0 bajo que los montos que se han provisionado por dichas contingencias.

Al 31 de diciembre, 2015 y 2014, la Administracion ha estimado una pérdida probable de $1.426.300 y $877.656, respectivamente. Estas
reclamaciones se han provisionado en el Estado de Resultados dentro de “otros gastos”.

Ciertos procedimientos se consideran posibles obligaciones. Sobre la base de las reclamaciones de los demandantes, al 31 de diciembre, 2015
y 2014, estas contingencias ascienden a un total de $3.557.114y $2.925.164, respectivamente.

Las contingencias legales que la Compafiia considera representan un riesgo remoto no se provisionan en los Estado.

NOTA20 ANRIVIOTe

i) Capital

El capital autorizado esta conformado por 1.000.000.000 de acciones comunes, con valor nominal de $14 pesos en 2015 y 2014, cada una, de
las cuales estan suscritas y pagadas 876,527,935.

ii) Superdvit de Capital

El superdvit de capital esta conformado por prima en colocacion de acciones y el superdvit de capital método de participacion, el cual incluye
los cambios en el patrimonio de las subsidiarias y la diferencia en cambio generada por inversiones en subsidiarias del exterior en cumplimien-
to del Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007.

iii) Reserva Legal

La Compaiiia estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse
para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del
50% antes mencionado.

iv) Reservas Ocasionales

Las reservas ocasionales se apropian directamente de las ganancias acumuladas y pueden considerarse como reservas de libre disponibilidad
por parte de la Asamblea General de Accionistas.

v) Distribucion de Utilidades

El 25 de marzo de 2015, mediante Acta No. 63 de la Asamblea de Accionistas se decretd el reparto de utilidades por $78,010,985 a razon de
$89,00 por accién (en pesos), que fueron pagados en marzo de 2015. Las utilidades distribuidas corresponden a $79,971,815 del resultado de
2014y $3,199,324 de reservas acumuladas. El saldo remanente de $5,160,153 se capitalizd como reservas.

El 25 de marzo de 2014, mediante Acta No. 61 de la Asamblea de Accionistas se decretd el reparto de utilidades por $46,455,980 a razon de
$53,00 por accion (en pesos), que fueron pagados en abril de 2014. Las utilidades distribuidas corresponden a $46,951,157 del resultado de
2013, el saldo remanente por $495,177 se capitalizd como reservas.

vi) Utilidades retenidas por adopcidn por primera vez
Corresponden a las utilidades producto de los ajustes realizados por la Compafiia para reexpresar el estado de situacién financiera al 1 de enero

de 2014y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2014, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos
preparados de acuerdo con los PCGA locales.
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[V WAR TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 1) Operaciones con Miembros de la Junta Directiva

Durante los afios 2015 y 2014 no se efectuaron operaciones diferentes a los pagos por honorarios a los miembros de la Junta Directiva, los
1) Operaciones con Compariias Afiliadas cuales ascendieron a $50,507 y $74,814, respectivamente.
Las principales operaciones de la Compaiiia con compaiiias afiliadas, incluyendo inversiones de capital al 31 de diciembre 11) Operaciones con Representantes Legales

de 2015y 2014, fue el siguiente:
En relacion con los representantes legales, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, no se realizaron pagos diferentes a los

autorizados por la Compania. Se realizaron pagos por concepto de honorarios, a la Compafiia Dago Garcia Producciones Ltda., en la cual un
INGRESOS funcionario tiene una participacion superior al 10%, estos se encuentran debidamente autorizados.

2014
I “ - Las operaciones diferentes de sueldos, realizadas con los representantes legales durante los afios 2015 y 2014, fueron efectuadas de conformi-

Venta Exterior - Servicios ~ (a) 8,979,255 5,750,410 dad con autorizaciones de la Junta Directiva durante el afio.
Venta Nacional - Servicios  (b) 6,305,660 3,990,461

Arrendamientos ©) 2,686,049 2651315 Ill) Remuneracion del Personal Clave de la Gerencia

Pauta publicitaria (d) 1,570,589 1,868,888

La alta direccion incluye a los asesores (tanto los que ostentan un cargo ejecutivo como los que no), a los miembros del Comité Ejecutivo y
Otros Ingresos 189,272 856,986 . I . S .
Secretaria General. La retribucién pagada o a pagar a los miembros de la alta direccion en concepto de servicios laborales prestados se muestra

$ _ en la tabla siguiente:

GASTOS

1
2014

Comisiones (e) 18,444,824 14,565,628 B ) )
) Remuneracion al personal clave de la gerencia, beneficios a los empleados a corto plazo 33,036,513 34,220,620
Arrendamientos (d) 6,351,558 5,705,614 » ) i
) Compensacion del personal clave de la gerencia, otros beneficios a los empleados a largo plazo 3,570,929 3,928,740
Honorarios ( 3,188,654 3,769,695 y o ) »
B Remuneracion al personal clave de la gerencia (incluye ingreso bésico) 22,067,774 20,370,866
Servicios (9) 891,386 1,544,455 § _
Otros 678,284 1,210,475
Lo . Lo
= Publicidad 298,124 311,270 =
= Gastos de viaje 159,263 173,455 =
= o s =
=] $ ([Nl INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS =)
— —
(==} oo
= (@)L jcios recibidos del exteri den principal i ibidt ipciones de cabl d fal i jonal =
w a) Los servicios recibidos del exterior corresponden principalmente a ingresos recibidos por suscripciones de cable-operadores por sefial internacional. . L - .. . Ang
o B 4 ,p‘ ’ ) g ! - p_, o o ) ) 3 Los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente: o
" (b) Con respecto a los servicios prestados en el territorio nacional, estos corresponden a participacion en eventos como: foros, lanzamientos, presentaciones, entre otros; y a cesidn de "
= derechos, principalmente por eventos deportivos. =
o= (c) La Compania recibe tanto ingresos como costos de sus afiliadas por servicios de arrendamiento de inmuebles y/o equipo técnico. Las tarifas por estos servicios son negociadas entre o=
— las partes. La Compaiiia proporciona servicios administrativos a sus afiliadas, los cuales son reembolsados en el momento en que el servicio es facturado. —
o (d) Corresponde a servicios de publicidad proporcionados principalmente a Cine Colombia, Comunican e Inversiones Cromos. o
(e) Parte de las comisiones corresponden a la negociacidn de programas en el exterior donde la Compaiiia reconoce una comision a su afiliada en el exterior (Caracol Inc.) por las ventas I 2014
realizadas. Por otro lado se presenta un acuerdo de riesgo compartido entre las afiladas Comunican e Inversiones Cromos y La Compaiiia, que implica el reconocimiento de una comisidn
porese concepto. Pauta publicitaria TV 577,934,760 632,544,654
(f) Los gastos por honorarios corresponden principalmente a reintegro de gastos por concepto del programa de transformacidn empresarial que consistio en cambiar el sistema de . .
informacidn financiera y contable de las compafiias que conforman el Grupo Valorem. Ventasy servicios internacionales 62,868,248 69,038,374
(g) Los servicios corresponden principalmente a alquiler de equipos, reintegros de gastos y servicios de modelaje. Pauta publicitaria radio 24,153,521 19,942,344
Pauta publicitaria otros medios 20,371,359 16,705,748
Servicios de television y otros negocios 26,990,149 9,911,257
Cuentas en participacién y aportes a coproducciones 6,048,952 6,826,246
Las anteriores transacciones se efectuaron en condiciones normales a precios de mercado y no existieron diferencias o condiciones especiales Otros ingresos operacionales 5,415,433 5,082,767
frente a las vigentes en el mercado para operaciones similares. Devoluciones (194,907) (76,671)
- . . - . , . . . Descuentos (7,389,043) (8,078,224)
Las siguientes son las operaciones realizadas con accionistas que eran beneficiarios reales del 10% o mds del total de acciones en circulacion, . - —
Total ingresos por actividades ordinarias $ _

con miembros de la Junta Directiva y representantes legales, o con compaiias donde un accionista, un miembro de la Junta Directiva o un
funcionario de la Sociedad tenian una participacion superior al 10%: UAHA[:O'—
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NOTA 23 RONODIATENES (L) WA GASTOS DE VENTAS

El costo de ventas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende lo siguiente: Los gastos de ventas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente:

I
IENER

Comisiones 56,141,689 54,170,551
Actividad de radio y television 390,583,510 339,594,518 Gastos por beneficios a empleados 22,017,224 19,695,946
Costos por depreciacion 24,003,942 13,955,180 Servicios de publicidad 6,657,650 5,725,330
Costo red de transmision (CCNP) 11,751,844 10,864,273 Arrendamientos 6,561,956 6,353,406
Cuentas en participacion 9,487,733 8,968,134 Servicios 6,344,664 7.493,948
Frecuencias 3,010,934 2,813,705 Provision deudores 2,776,714 _
ol T $ 48837963 376195810 Participacion en ventas 2,744,836 3,377,906
Honorarios 2,658,622 2,855,466
Diversos 2,000,602 1,808,621
El costo de ventas representa principalmente el costo de produccion de programacion, programacién adquirida y los derechos de transmision Impuestos 1,678,985 3,779,116
en el momento de la transmisién o cuando los programas producidos son vendidos y estan disponibles para su transmisién. Dicho costo de Gastos de viaje 1,491,102 1,306,884
ventas también incluye mantenimiento e interconexiones de red, enlaces satelitales, depreciacion de propiedades, planta y equipo, arrenda- Amortizaciones 667,682 420,455
mientos de inmuebles, y amortizacién de activos intangibles. Mantenimiento y reparaciones 304,908 259,851
Adecuacion e instalacion 67,678 73,243
Contribuciones y afiliaciones 45,664 173,167
Sequros 37,077 25,357
GASTOS DE ADMINISTRACION Depreciaciones 21688 -
Gastos legales 488 29,144
o Total gastos de ventas $ _ o
= Los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente: =
o~ o~
= OTROS INGRESOS =
: I :
S Gastos por beneficios a empleados 26,562,444 45,188,872 ) » o 2
= Contribucionesy afliaciones 11,614,040 12,219,483 Los otros ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente: =
= Honorarios 9,803,827 16,461,586 =
= Amortizaciones 8,930,813 27,746,128 =
Deterioro de inversiones 5,329,643 -
Servicios 3,577,806 7,232,020 I “
Mantenimiento y reparaciones 3,019,181 6,174,382 Ingresos por método de participacin 25,579,083 27,570,140
Impuestos 2,918,993 1580782 Recuperaciones 11915320 8,603,086
Depreciaciones 2,891,528 10,103,109 Indemnizaciones 602,680 196,746
Diversos 1,338,750 2,696,016 Diversos 156,791 352,385
Seguros 980,075 1,460,577 Utilidad en venta de inversiones 54,251 -
Gastos de viaje 671,426 1,326,689 Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 41,883 22,694
Adecuacion e instalacion 644,350 682,172 Arrendamientos 13,805 13,484
Arrendamientos 623,240 1,064,696 Utilidad en venta de otros activos - 1,965
Provision deudores 412,521 590,758 Dividendos y participaciones _ 99,589

Total gastos de administracion $ _ [:AHA[:[".
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([II/W7 I OTROS GASTOS

Los otros gastos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente:

Impuesto patrimonio 5,429,327

Donaciones 4,898,077 4,515,171
Pérdida en venta y retiro de bienes 4,555,151 8,071,186
Diversos 1,625,857 3,120,031
Demandas laborales 1,426,300 519,360
QOtros impuestos asumidos 1,326,117 704,241
Multas sanciones y litigios 997,552 358,296
Pérdidas método de participacion 574,980 318,198
Autoridad Nacional de Television (1) - 13,967,144
Costos y procesos judiciales - 644,350
Indemnizaciones - 1,897
Diversos 45,858 771,275

(1) Corresponde a la restitucion que realizd la Compania a favor de la Autoridad Nacional de Televisién (ANTV) por la anulacin del laudo arbitral del 5 de febrero de 2011, en el cual
la Comisin Nacional de Television (hoy Autoridad Nacional de Televisidn) reintegrd a la Compaiiia el mayor valor pagado de acuerdo con la cldusula novena del contrato de
concesion de la licencia de operacion.

[V \WA/R INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente:

Diferencia en cambio 19,920,981 1,871,713
Intereses 2,194,272 1,938,391
Descuentos comerciales condicionados 36,731 57,132
Operacion con derivados - Swap 6,824,207

S mm mes

Total ingresos financieros

(LI GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente:

Diferencia en cambio 20,260,943 14,307,991
Intereses 13,390,768 12,764,351
Banco Nacional de Venezuela - Provision 4,383,027 1,331,326
Contribucién 4x1000 2,936,649 3,040,837
Comisiones 358,914 95,387
Gastos bancarios 6,490 12,283

7,002,833
Otros gastos financieros 28,882 -

§ M3SET3 38555008

Operacién con derivados - Swap

Total gastos financieros

(11U UTILIDAD NETA POR ACCION

El resultado neto por accion se calcula con base en el promedio ponderado de las acciones en circulacién durante el afio. Las acciones propias

readquiridas son excluidas para efectos de este clculo.

Utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas de la Compaiia 55,143,928 77,932,856
Promedio ponderado de acciones comunes en circulacién 876,527,935 876,527,935
Resultado neto por accion, en pesos 62.91 88.91

No hay acciones con potencial de dilucion debido a que la Compaiiia no tiene acciones preferentes convertibles o deuda convertible en
acciones.

CARACOL
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([I]/'% ]I VEDICION Y VALOR RAZONABLE

Los valores razonables han sido determinados para fines de medicién y/o de revelacion con base en los siguientes métodos:

A continuacion se presentan los valores razonables de activos y pasivos financieros informados en los presentes estados financieros: (a) El valor razonable de las inversiones se determina con referencia a cotizaciones de las acciones observables en los mercados de
valores si son entidades publicas, o con referencia al valor presente de los flujos futuros que han sido descontados utilizando una tasa
de interés de mercado en la fecha de reporte.

(b) El' valor razonable de las obligaciones financieras para efectos de revelacién se calcula con base en el valor presente de los flujos
futuros de efectivo incluyendo capital e intereses descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de reporte.
I (c) La Compaiia utiliza el modelo de revaluacién para medir terrenos y edificios. Los valores razonables de estos activos se determina-
Activos financieros ron con base en los precios de mercados activos, ajustados por |a diferencia en la naturaleza, localizacién o condicién del activo especifi-
Efectivoy equivalentes a efectivo § 27,680,644 27,680,644 co. La Compaiia contratd a peritos independientes acreditados para determinar estos valores razonables.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (neto) 176,340,925 177,350,411
Activos por impuestos 797,199 797,199
Otros activos 16,050,880 16,050,880
S 20869648 BB
Pasivos financieros CONTRATOS Y COMPROMISOS
Obligaciones financieras $ 183,333,333 239,581,195
Obligaciones a particulares 28,092,180 28,092,180 Contratos
Proveedores y cuentas por pagar 86,054,302 86,054,302
Pasivos por impuestos 15,493,070 15,493,070 Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia tiene celebrado un acuerdo del Consorcio Canales Nacionales con RCN Television S.A. para llevar a
Otros pasivos 84,855 84,855 cabo las siguientes funciones: a) coordinar el montaje y funcionamiento de la red de transmisién, b) ejercer el control técnico y juridico de la
§ _ codificacién de comerciales y ) facturar y recaudar la cartera por la venta de pauta publicitaria.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 la Compaiiia tiene compromisos por derechos de programacién y transmisién por un monto total de

Lo $18,006,565 y $11,497,748, respectivamente. o
o . o
& 31 de diciembre de 2014 =~
= I VALOR EN LIBROS § VALOR RAZONABLE =
— —
= Activos financieros =
[slm] D
anr Efectivo y equivalentes a efectivo § 11,711,056 11,711,056 ang
i Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (neto) 169,619,181 171,080,910 2
E Activos por impuestos 604,660 604,660 E
= Otros activos 10,915,382 10,915,382 =
= =
= § 192850279 194312008 -

Pasivos financieros

Obligaciones financieras $ 125,000,000 165,652,744

Proveedores y cuentas por pagar 89,868,009 89,868,009

Pasivos por impuestos 20,495,039 20,495,039

QOtros pasivos 79,293 79,293

§msARMT 276005085

Los valores razonables de activos y pasivos financieros se presentan por el monto al que se podria canjear el instrumento en una transaccién
corriente entre partes interesadas, en circunstancias que no sean una venta forzada o una liquidacion.

La Administracion ha determinado que el valor razonable del efectivo y los equivalentes del efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar
se aproximan su valor en libros, en gran parte, debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.
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CERTIFICACION DE ESTADOS I
FINANCIEROS SEPARADOS

Sefiores

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS ¥ TERGEROS
CARACOL TELEVISION 5.4

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros, certificamos:

Que para la emisién del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, y del estado de resultado del ejercicio y otro resultado
integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se
ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas
fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Caracol Television. Existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado durante el
periodo.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros y los pasivos representan probables sacrificios
econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Compariia Caracol Television S.A. en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.
Presentacion y revelacion: Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.
Los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2014 y de transicién al 31 de diciembre de 2014, detallan las cifras extracontables

obtenidas siguiendo los lineamientos descritos en la Nota 4 de adopcion por primera vez de las Normas de Contabilidad y de Informacidn
Financiera aceptadas en Colombia.

Rubén Dario Cardenas Ortiz Luz Nadia Pedreros Alvarez
Representante Legal Contador Publico
(Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235-T

EN ATENCION A LO INDICADO EN EL ARTICULO 46 DE LA
LEY 964 DE 2005
(REGULACION DEL MERCADO DE VALORES)

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
CARACOL TELEVISION S. A.

CERTIFICA

Que los estados financieros de Caracol Television S. A. con corte al 31 de diciembre de 2015 y los informes relevantes elaborados a partir de
estos con destino al publico no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las
operaciones de Caracol Television S. A., como emisor de valores.

Se suscribe a los 29 dias del mes de febrero de 2016, con destino a la Asamblea General de Accionistas en su reunion ordinaria del 29 de marzo
del afio en curso, y no debe ser utilizada para otro propdsito.

RUBEN DARIO CARDENAS ORTIZ
Representante Legal
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PROYECTO DE DISTRIBUCION I
DE UTILIDADES

(Cifras en pesos)

55.143.927.730,00
Mas Reservas futuras capitalizaciones no gravada 4.459.971.850,00

La suma anterior se propone distribuirla asi:

Utilidad del ejercicio

Decretar un dividendo de $68 por accion,
pagadero en un solo contado el dia 31 de marzo $ 59.603.899.580,00
del 2016 sobre 876'527.935 acciones. (1)

59.603.899.580,00 59.603.899.580,00

“Los dividendos se pagaran a quienes tengan la calidad de accionistas al momento de hacerse exigibles, esto es, a quienes tengan la calidad
de accionistas el 31 de marzo de 2016. No obstante, cuando quien tenga la calidad de accionista, haya adquirido las acciones correspondientes
através de una negociacion en la Bolsa de Valores, en el periodo comprendido entre el 23 de marzo de 2016 y el 31 de marzo de 2016, los
dividendos se pagaréan al vendedor de las acciones, y no a quien tenga la calidad de accionista al momento de hacerse exigible el pago”.

Nota (1) De conformidad con el articulo 49 del Estatuto Tributario, los dividendos aqui decretados son ingresos no constituti-
vos de renta ni ganancia ocasional

CARACOL
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A'los accionistas de

Caracol Television S.A.

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Caracol Televisién S.A. y sus subsidiarias (en adelante “el Grupo”), que compren-
den el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados, de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con las
normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros consolidados libres de errores materiales, bien sea por fraude o error;
de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros consolidados fundamentado en mi auditoria.
Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis funciones y efectué mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptas en Colombia. Las citadas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y lleve a cabo mi auditoria para obtener
seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda las cifras y las revelaciones en los
estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de
errores materiales en los estados financieros consolidados. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una evaluacién de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Administracion, asi como de la presentacién en su conjunto de los estados financieros consolidados. Considero
que mi auditoria me proporciona una base razonable para emitir mi opinion.

En mi opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2015, los resultados consolidados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en Colombia.

Ivan Urrea Vega

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 110141-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, D.C,, Colombia 4 de marzo de 2016
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ESTADOS DE SITUACION I P 7 ST TR 7777

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 15 $ 41,666,667 83,333,333 177,500,000
F | NAN G | E RA G U N S ﬂ I_ | DA DA Obligaciones por prestaciones y pensiones por jubilacion 17 2,740,619 3,793,463 3,596,122
Pasivos por impuestos diferidos, neto 18 69,034,433 58,618,979 47,801,439
(Expresados en miles de pesos colombianos) Total pasivos a largo plazo ; 113,441,719 145,745,775 228,897,561
Total pasivos 435,952,831 362,189,346 429,604,138
Patrimonio 20
Capital social $ 12,271,391 12,271,391 12,271,391
Al 31 de diciembre Prima en emision de acciones 202,452,481 202,452,481 202,452,481
Activos corrientes Utilidades del ejercicio 56,022,683 77,462,152 46,951,157
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 34,056,002 34,056,002 34,056,002 Utilidades acumuladas 126,601,157 118,754,721 123,485,822
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 208,462,182 208,462,182 208,462,182 Otro resultado integral acumulado, neto 195,764,809 182,209,217 167,294,195
Inventarios 9 88,767,533 88767533 88767533 Total patrimonio de los accionistas 610,205,110 607,990,434 565,791,758
Otros activos 10 15,582,460 15,582,460 15,582,460 Participaciones no controladoras 110,340 - -
Total activos corrientes § 346,868,177 346,868,177 346,868,177 Total patrimonio 610315450 607,990,434 565,791,758
Total pasivos y patrimonio 1,046,268,281 970,179,780 995,395,896
Activos no corrientes
Inversiones - asociadas y negocios conjuntos n $ 222,533,375 213,614,080 216,356,775 Véanse las notas adjuntas.
Inversiones en instrumentos financieros - 363,066 363,066
Otras cuentas por cobrar de largo plazo 5,773,727 5,474,580 4,111,197
Propiedades, planta y equipo, neto 12 340,476,552 345,345,399 343,980,223
E= Propiedades de inversion 12 7,949,479 6,320,547 6,320,547 L=
= Derechos de transmisién y programacion 13 45,787,496 50,210,162 47,953 469 Gonzalo Cordoba Mallarino Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivan Urrea Vega =
— ) Representante Legal Contador Piblico Revisor Fiscal —
= Intangibles, neto 1 70,049,023 29,646,816 54,581,402 (Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235-T Tarjeta Profesional 110141-T =
5 Activo por impuesto diferido, neto 12 4,382,806 4,507,394 - Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530 CE
= Otros activos 10 2,447 646 3,967,436 3,877,895 (Véase mi informe del 4 de marzo de 2076) =
o Total activos no corrientes 699,400,104 659,449,480 677,544,574 —
= Total activos 1,046,268,281 970,179,780 995,395,896 —
= =
= =

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 15 S 170,761,310 41,698,768 50,158,419
Cuentas por pagar comerciales y otras 16 68,406,043 80,589,221 64,267,054
Beneficios a empleados 17 14,819,165 19,343,253 13,997,261
Impuestos por pagar 18 15,599,252 20,756,817 34,422,172
Depésitos y anticipos de clientes 15,041,873 19,930,407 11,444,667
Provisiones para otros pasivos y gastos 19 37,798,615 34,045,812 26,385,539
Otros pasivos 84,854 79,293 31,465
Total pasivos corrientes $ 322,511,112 216,443,571 200,706,577 CARACOL
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS I ESTADOS CONSOLIDADOS DE OTROS IS
RESULTADOS INTEGRALES

(En miles de pesos, excepro la ufilidad nefa por accidn)
Afio terminado al 31 de diciembre

I TR I IR N TR 1 niles 8 pesos)

Operaciones continuadas

Ingresos por actividades ordinarias 22 $ 726,810,382 726,810,382
Costo de ventas 23 (445,892,908) (445,892,908)
Utilidad bruta s 280917474 260,917,474 | f{ o | o |
Utilidad neta del afo $ 56,022,683 77,462,152
Gastos de administracion 2% (83,576,980) (137,967,825) Otro resultado integral
Gastos de ventas 25 (109,969,814) (103,363,850) Revaluacién de propiedad, planta y equipo, neto de (7,074,943) (12,983,714)
Otros ingresos operativos 2 36,217,292 28,332,766 impuesto diferido
Otros gastos operativos 27 (20,320,330) (32,678,588) Movimientos patrimoniales producto de la aplicacién (1,268,988) 14,816,465
Utilidad operacional $ 103,267,642 132,998,243 del método de participacion en asociadas
Diferencias en conversién de operaciones en el extranjero 21,899,523 13,082,271
Ingresos financieros 28 22,307,275 20,767,259 Total movimiento otro resultado integral, neto de impuestos ; 13,555,592 14,915,022
Gastos financieros 29 (41,431,407) (38,579,911) Total resultados comprensibles del aio, netos de impuestos 69,578,275 92,377,174
Utilidad antes de impuestos sobre la renta $ 84,143,510 115,185,591
Atribuible a:
Gasto por impuesto sobre la renta 18 (28,400,371) (37,855,039) Tenedores de acciones de la matriz 65,051,741 86,367,419
= Resultado antes de participaciones no controladas 55,743,139 77,330,552 Participacion interés no controlante 4,526,534 6,009,755 p=
S Participaciones no controladas 279,544 131,600 $ 69,578,275 92,377,174 S
= Utilidad neta del afio $ 56,022,683 77,462,152 =
— Véanse las notas adjuntas. -
(=] (=]
i Utilidad basica neta por accién participacion 63.60 88.22 i
S controlada (en pesos) 2
= . [ > A =
p= Utilidad basica neta por accion participacién 0.32 0.15 p==
o o
= no controlada (en pesos) =
Total utilidad neta por accion 5 63.92 88.37 Gonzalo Cérdoba Mallarino Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivén Urrea Vega
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Utilidad neta atribuible a: (Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235—T Tarjeta Profesional 110141-T

Designado por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-530

Tenedores de acciones de la matriz 52,378,032 72,422,719 (Véase miinforme del 4 de marzo de 2016)
Participacién interés no controlante 3,644,651 5,039,433
$ 56,022,683 77,462,152

Véanse las notas adjuntas.

Gonzalo Cérdoba Mallarino Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivan Urrea Vega
Representante Legal Contador Pblico Revisor Fiscal
(Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235-T Tarjeta Profesional 110141-T @
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530 CARACOL

(Véase mi informe del 4 de marzo de 2016) TELEVISION



ESTADOS CONSOLIDADOS DE
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Otros Resultados Infegrales

de Acciones
Utilidades del
Ejercicio
Utilidades
Retenidas adopcion
por primera vez

‘©
(=]
o

(7]

©

=
=
(9=}

()

Prima en Emisidon
Obligatorias
Ocacionales
Inversiones
Disponibles

para la Venta
Conversion

Entidades

del Exterior
Reserva por
Revaluacion

de Activos
Participaciones
No Controladoras

Saldo Inicial 2013 $ 12,271,391 202,452,481 6,135,696 7,201,016 - 46,951,157 123,485,822 - (170,037) 167,464,232 - 565,791,758

Distribucion de utilidades - - - 495,177 - (46,951,157) - - - - - (46,455,980)

Ajuste revaluacién de

Propiedad planta y equipo B B B B B B 12,983,714 B B (12,983,714) B :

Aplicacién del método de

participacion patrimonial - - - - 1,008,583 - (17,714,815) 20,932 - 14,795,533 - (1,889,767)

Utilidad en conversion de

estados financieros ) ) ) ) ) ) ) ) 13,082,271 B ) 13,082,271

Utilidad del ejercicio - - - - - 77,462,152 - - - - - 77,462,152
g Saldoa 31 de 12,271,391 202,452,481 6,135,696 7,696,193 1,008,583 77,462,152 118,754,721 169,276,051 607,990,434 E
o~ diciembre de2014 14 r ’ 7 ’ 7 I 7 I /4 I 7 7 7 r ’ I ’ od
= —
= Distribucion de utilidades S - - - 1,960,829 - (77,462,152) (2,509,662) - - - - (78,010,985) —
" Por la venta de propiedad, - - - - - - 7,074,943 - - (7,074,943) - - "
= plantay equipo =
= Aplicacion del método de =
S participacion patrimonial - - - - 291,288 - 3,281,155 (8,530) - (1,260,458) - 2,303,455 S
o Utilidad/(perdida) en —

conversion de estados financieros ) ) ) ) ) ) ) ) 21,899,523 ) ) 21,899,523

Utilidad del ejercicio - - - - - 56,022,683 - - - - - 56,022,683

Participaciones no controladoras - 110,340 110,340

Saldoa 31 de
diciembre de 2015 l 12,271,391 | 202,452,481 6,135,696 9,657,022 1,299,871 56,022,683 126,601,157 m 34,811,757 160,940,650 m 610,315,450

Véanse las notas adjuntas.

Gonzalo Cérdoba Mallarino Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivan Urrea Vega
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
(Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235-T Tarjeta Profesional 110741-T @
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530 CARACOL

(Véase mi informe del 4 de marzo de 2016) TELEVISION



ESTADOS CONSOLIDADOS DE
FLUJOS DE EFEETIV[]

Al 31 de diciembrede 2014 v 2015 respectivamente
(En miles de pesos)

Actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios $ 778,950,833 853,205,377
Otros cobros por actividades de operacion 34,584,328 11,777,149
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (80,665,397) (59,119,578)
Pagos ay por cuenta de los empleados (120,541,602) (106,595,991)
Pago de impuestos (140,847,525) (151,440,604)
Otros pagos por actividades de operacidn (433,614,489) (378,948,646) Actividades de financiacién
Otras entradas (salidas) de efectivo (3,064,632) - Recursos por cambios en las participaciones en la propiedad $ 3,542,595 -
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades operacionales $ 34,802,016 168,877,707 en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control
Importes procedentes de la emision de acciones 9,582
Pagos por otras participaciones en el patrimonio 565,397
Actividades de inversion Importes procedentes de préstamos 138,327,850 8,675,129
Lo Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de $ (38,291,830) - Reembolsos de préstamos (41,666,667) (101,730,222) Lo
~ subsidiarias u otros negocios Dividendos pagados (78,010,985) (46,455,980) <
— Dividendos recibidos 14,818,201 14,642,777 Intereses pagados (11,275,427) (6,445,723) —
E Compras de propiedades, planta y equipo (27,894,187) (21,890,259) Diferencia en cambio 11,485,168 (1,063,239) E
§ Intereses recibidos 799,956 641,331 Otras entradas (salidas) de efectivo 10,053,163 (15,559,087) g
= Readquisicion de acciones - 5,395,525 Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 33,030,676 (162,579,122) =
= Otras entradas (salidas) de efectivo - 277,820 actividades de financiacion =
§ FIu!o.s de efectl.vo net.o’s (utilizados) procedentes de § (50,567,860) (932,306) §
= actividades de inversion Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 17,264,832 5,365,779 =
Efectivo y equivalentes al principio del afio $ 16,791,170 11,425,391
Efectivo y equivalentes al final del afio 34,056,002 16,791,170
Véanse las notas adjuntas.
Gonzalo Cérdoba Mallarino Luz Nadia Pedreros Alvarez Ivan Urrea Vega
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
(Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235—T Tarjeta Profesional 110141-T @
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 4 de marzo de 2016) CARACUL
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NOTAS ALOS ESTADOS I

FINANCIEROS GONSOLIDADOS

-

Afos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
(Todos los valores estan expresados en miles de pesos
colombianos, excepro las rasas de cambio y valores por accion)

NOTAT NATURALEZA Y OBJETO SOCIAL

(aracol Television S.A. (en adelante la Compafiia 6 Caracol) fue establecida de acuerdo con las leyes colombianas, el 28 de agosto de 1969,
mediante la escritura piblica No. 4656 y tiene como objeto social la explotacién de los negocios de radiodifusion, televisién, cinematografia,
fotografia y demds medios de difusion y publicidad, como periddicos, revistas, vallas, etc., en todos sus aspectos, con miras al fomento
cultural, técnico mercantil e industrial de dichas actividades. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bogota. El término de
duracion de la Compafiia expira el 31 de diciembre de 2050.

La Compafiia hace parte del Grupo Empresarial Valorem, inscrito bajo nimero 01688430 ante la Cdmara de Comercio de Bogotd, D.C., el 12 de
diciembre de 2012.

El 22 de diciembre de 1998 se suscribié un contrato de concesion con la Comision Nacional de Television (ahora Autoridad Nacional de
Televisién), por medio del cual se obtuvo la licencia para la operacidn y explotacion del canal de Operacion Privada N2 con una duracién inicial
de 10 afios; el 9 de enero de 2009 fue suscrita la prérroga del mismo por un periodo de diez afos contados a partir del 11 de enero de 2009.

La emision de los estados financieros consolidados de Caracol Television S.A. correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015 fue autorizada por la Junta Directiva para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas de acuerdo a lo requerido por el Cdigo
de Comercio

(LY PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de Presentacion

El Grupo (como se define mds adelante) prepara sus estados financieros consolidados de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el decreto tnico reglamentario
2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de 2015.

Estas normas de contabilidad y de informacién financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de
diciembre de 2012.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, el Grupo prepard sus estados financieros consolidados de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. La informacidn financiera correspondiente a periodos anteriores, incluida en los
presentes estados financieros consolidados con propésitos comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con las bases descritas
en el prrafo anterior. Los efectos de los cambios entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia aplicados hasta el
cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 y las NCIF se explican en las conciliaciones detalladas en la Nota 4.

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del modelo de costo histdrico, a excepcion de los terrenos, edificios,
unidades méviles, camiones, la red de transmisién y las inversiones financieras disponibles para la venta, que son medidos por su valor
razonable. Por lo general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes informados del mercado a la fecha de medicion.

Los siguientes lineamientos que el Grupo aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados y constituyen excepciones a las NIIF
como se emiten por el [ASB:

- Elarticulo 2.1.2. de la parte 1 del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por el decreto 2496 de 2015 establece la aplicacion del Art.
35 de la Ley 222, que indica que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros consolidados por el
método de participacidn, en lugar del reconocimiento de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, es decir al costo o al valor razonable.

- La parte 2 del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por el decreto 2496 de 2015 establece que para la determinacion de los
beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion o invalidez, se utilice como mejor aproximacion de mercado los
pardmetros establecidos en el Decreto 2783 de 2001, en lugar de los requerimientos determinados de acuerdo con la NIC 19.

«ElArt.10 de la Ley 1739 de 2014 modificé el Estatuto Tributario, incorporando el impuesto a la riqueza y permite su contabilizacién contra
reservas patrimoniales sin afectar el resultado del ejercicio. Bajo NIIF de acuerdo con la NIC 37, dicho impuesto debe ser registrado como
un gasto por la porcién correspondiente a cada afo al igual que su correspondiente pasivo.

Los presentes estados financieros son los primeros estados financieros consolidados anuales presentados de acuerdo con las NCIF. En la
preparacion de estos estados financieros, el Grupo ha aplicado las politicas contables, y los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos descritos en las Notas 2 y 5. Asimismo, el Grupo ha contemplado las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 que se
describen en la Nota 4.

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 preparados bajo PCGA anteriores fueron auditados por otro revisor fiscal quien emiti6 su
opinion sin salvedades.

2.2 Consolidacion

Los estados financieros del Grupo se presentan sobre bases consolidadas e incluyen los activos, pasivos y los resultados de operaciones de
todas las empresas en las que el Grupo mantiene un interés de control (subsidiarias). Todos los saldos y transacciones intercompafifas fueron
eliminados.

Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el Grupo tiene control. El Grupo controla una entidad cuando esta expuesto a, o tiene
derecho a, los rendimientos variables procedentes de su involucramiento con la entidad y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre la
entidad para influir en el importe de los rendimientos. La existencia y efecto de los derechos de voto potenciales que actualmente pueden ser
ejercidos o convertidos son considerados al evaluar si el Grupo controla 0 no a otra entidad. Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha
en que el Grupo obtiene el control y dejan de consolidarse a partir de que se pierde dicho control.

Subsidiarias (continuacién)

El Grupo aplica el método de adquisicion para registrar combinaciones de negocios (véase numeral 2.3 “Combinaciones de negocio y goodwi-
[I” més adelante). La contraprestacion incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un acuerdo contingente. Los
activos adquiridos, los pasivos identificables y los pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios son medidos inicialmente
asus valores razonables a la fecha de adquisicion. El Grupo reconoce en cada adquisicién la parte proporcional de la participacion no controla-
dora de los montos reconocidos de activos netos identificables de la entidad adquirida.
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Los costos relativos con la adquisicion se reconocen en resultados conforme se incurren.

El crédito mercantil se mide inicialmente como el excedente del total de la contraprestacion y el valor razonable de la participacién no
controladora sobre los activos netos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

Si la contraprestacién es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce en resultados.

Cambios en Intereses de Participacion en Subsidiarias sin Cambio de Control

Las transacciones con la participacion no controladora que no resulten en la pérdida de control se registran como transacciones en el capital
contable. La diferencia entre el valor razonable de la contraprestacién pagada y la participacion adquirida del valor contable de los activos
netos de la subsidiaria se registran en el capital contable.

Las ganancias o pérdidas en la disposicion de la participacion no controladora se registran también en el capital contable.

Venta de Subsidiarias

Cuando el Grupo deja de tener control, cualquier participacion retenida en la entidad se reconoce a su valor razonable en la fecha en que se
pierde el control, y se registra en resultados el cambio en el valor contable. El valor razonable es el valor contable inicial para propésitos de
registro subsecuente de la participacion retenida con el fin de considerarla como un negocio conjunto, una asociada o un activo financiero.
Adicionalmente, cualquier monto previamente reconocido en otro resultado integral con respecto a esa entidad se registra como si el Grupo

hubiera dispuesto directamente de los activos y pasivos correspondientes. Esto significa que los montos previamente reconocidos en otro
resultado integral sean reclasificados a resultados.

Al31 de diciembre de 2015y 2014 y 1 de enero de 2014, las principales subsidiarias del Grupo son las siguientes:

COMPANIAS . AGTIVIDAD ECONOMICA % DE PARTICIPACION

Caracol TV América Corp. (1M Servicios 100%
Famosa S.A.S. 2) Servicios 100%
Stock Models S.A. 3) Servicios 100%
Radial Bogota S. A. (4) Servicios 94.82%

(1) Caracol TV América Corp - Fue incorporada el 18 de noviembre de 2005 e inscrita en el registro piblico en el Estado de Delaware. Su
duracién es indefinida.

(2) Famosa S.A.S. - La sociedad fue constituida por escritura piblica N° 1859 otorgada por la Notaria 44 de Bogotd el 29 de junio de 1993,
inscrita el 29 de abril de 2010 bajo el niimero 1379423 del libro X, se constituy la sociedad comercial denominada Famosa S.A. Por medio
del acta No. 35 de Asamblea de Accionistas del 2 de marzo de 2010, inscrita el 29 de abril de 2010 bajo el nimero 1379662 del libro IX, esta
sociedad se transformé de sociedad anénima a sociedad por acciones simplificada bajo el nombre de Famosa S.A.S. y trasladé su domicilio
principal del municipio de Bello a la ciudad de Bogotd. Tiene como objeto social la explotacion de todo tipo de medios de comunicacién y
laintermediacion comercial, asi como la realizacion de ventas dentro del territorio nacional y del exterior en todos sus aspectos; realizacion
de ventas de publicidad para toda clase de medios de comunicacién, tales como: radio, television, prensa, revistas, separatas, suplemen-
tos, vallas, publicidad interior y exterior, etc. La participacién en todo tipo de licitaciones pblicas o privadas de espacios, frecuencias, redes
y sistemas de comunicacion.

(3) Stock Models S.A. - Esta sociedad fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas, en junio de 1993, como una sociedad de respon-
sabilidad limitada. Fue transformada a sociedad anonima el 17 de mayo de 2005. El objeto principal de la sociedad es el manejo de la
imagen y representacion de modelos, artistas, actores, cantantes y masicos. Igualmente, incluye la participacion en eventos publicitarios
de modelaje, pasarela, moda; la ensefianza y preparacion de modelos, actores y actrices. Su domicilio principal estd en la ciudad de Bogota
D.C. La vigencia de la sociedad es hasta el 17 de mayo de 2045.

(4) Radial Bogotd S. A. — la sociedad fue constituida el 25 de agosto de 1950, seguin escritura publica 4453 de la Notaria 4 de Bogotd. El
objeto principal de la sociedad es la explotacién del negocio de radiodifusion, television, propaganda comercial en todas sus formas,
grabacion de discos, cintas magnetofdnicas, casetes y elementos similares de reproduccion del sonido. Su domicilio principal estd en la
ciudad de Bogota D.C. La vigencia de la sociedad es hasta el 25 de agosto de 2050.

2.3 Combinaciones de Negocios y Goodwill

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante el método de la adquisicion. El costo de una adquisicion se mide como la suma de la
contraprestacion transferida, medida por su valor razonable a la fecha de la adquisicidn, y el monto de cualquier participacion no controladora
en la adquirida. Para cada combinacidn de negocios, el Grupo puede optar por medir la participacion no controladora en la adquirida por su
valor razonable, o por la participacion proporcional sobre los activos netos identificables de la adquirida. Los costos de adquisicién incurridos
se imputan a gastos y se presentan dentro de los gastos de administracion en el estado de resultados consolidado.

Cuando el Grupo adquiere un negocio, evalda los activos y pasivos financieros incorporados, para su apropiada clasificacion y designacion de
conformidad con las condiciones contractuales, las circunstancias econémicas y otras condiciones pertinentes a la fecha de la adquisicién. Esto
incluye la separacion de los derivados implicitos en los contratos anfitriones de la entidad adquirida.

Sila combinacién de negocios se realiza por etapas, la participacion que la adquirente poseia anteriormente en el patrimonio de la adquirida,
medida por su valor razonable a la fecha de la adquisicion, se vuelve a medir por su valor razonable a la fecha de la adquisicién y la correspon-
diente ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados.

Cualquier contraprestacién contingente que deba ser transferida por la adquirente, se reconocerd por su valor razonable a la fecha de la
adquisicion. Los cambios posteriores al valor razonable de esa contraprestacion contingente considerada como un activo o pasivo, se recono-
cerdn de conformidad con la NIC 39, ya sea como una ganancia o pérdida en resultados, o como una variacién del otro resultado integral.

Sila contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio, no se volverd a medir, y toda cancelacion posterior se contabilizard en el
patrimonio. En los casos en que la contraprestacion contingente no esté comprendida en el alcance de la NIC 39, ésta se medira de conformi-
dad con las NIIF apropiadas. El goodwill se mide inicialmente al costo, representado por el exceso de la suma de la contraprestacién transferida
y elimporte reconocido por la participacion no controladora, respecto del neto de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.
Si esta contraprestacion resultare menor al valor razonable de los activos netos adquiridos, la diferencia se reconoce en los resultados a la fecha
de la adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el goodwill se mide al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. A los fines de las
pruebas de deterioro del valor, el goodwill adquirido en una combinacién de negocios se asigna, a partir de la fecha de la adquisicion, a cada
una de las unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera seran beneficiadas con la combinacién, independientemente de si otros
activos o pasivos de la adquirida se asignan a esas unidades.

Cuando el goodwill forma parte de una unidad generadora de efectivo, y parte de la operacién dentro de tal unidad se vende, el goodwill
asociada con la operacion vendida se incluye en el importe en libros de la operacién al momento de determinar la ganancia o pérdida por la
disposicion de la misma. El goodwill que se da de baja en esta circunstancia se mide sobre la base de los valores relativos de la operacion de
venta y de la porcion retenida de la unidad generadora de efectivo.

2.4 Participacion en Negocio Conjunto

El Grupo mantiene una participacion en un negocio conjunto, que es una entidad controlada en forma conjunta donde los participantes
mantienen un acuerdo contractual que establece el control conjunto sobre las actividades econémicas de la entidad. El contrato requiere que
haya unanimidad en la toma de decisiones financieras y operativas por parte de los miembros del negocio conjunto. Los estados financieros
del negocio conjunto se preparan para el mismo periodo de informacién que el del Grupo. De ser necesario, se realizan ajustes a los fines de
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alinear las politicas contables del negocio conjunto con las del Grupo. La participacién del Grupo en el negocio conjunto a la fecha del informe
es del 50%

2.5 Inversion en Asociada

Lainversion del Grupo en asociadas se contabiliza mediante el método de participacion patrimonial. Una asociada es una entidad sobre la cual
el Grupo posee influencia significativa.

Seguin el método de participacion, la inversién efectuada en la asociada se registra inicialmente en el estado de situacion financiera al costo,
mas (menos) los cambios en la participacion del Grupo sobre los activos netos de la asociada posteriores a la fecha de la adquisicion.

El estado de resultados refleja la participacion sobre los resultados de las operaciones de la asociada. Si hubiera cambios reconocidos directa-
mente en el patrimonio de la asociada, el Grupo reconoce su participacion sobre cualquiera de estos cambios y los presenta, segtin correspon-
da, en el estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y/o pérdidas no realizadas procedentes de las transacciones entre el Grupo y la
asociada se eliminan en la medida de la participacion del Grupo en la asociada.

La participacion sobre la ganancia de una asociada se presenta en el cuerpo principal del estado de resultados. Esta constituye la ganancia
atribuible a los propietarios de la asociada y, por ende, corresponde a ganancias netas de impuestos y de participaciones no controladoras en
las subsidiarias de la asociada.

Los estados financieros de la asociada se preparan para el mismo periodo de informacion que el del Grupo.

De ser necesario, se realizan ajustes a los fines de alinear las politicas contables de la asociada con las del Grupo.

Una vez aplicado el método de la participacion, el Grupo determina si es necesario reconocer pérdidas por deterioro del valor adicionales
respecto de la inversién que el Grupo tiene en su asociada. A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el Grupo determina si

existe evidencia objetiva de que el valor de la inversion en la asociada se hubiera deteriorado.

Si este fuera el caso, el Grupo calcula el importe del deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversion en la

asociada y suimporte en libros, y reconoce ese importe en la linea “participacion en la ganancia neta de asociada” en el estado de resultados.

Ante la pérdida de la influencia significativa sobre la asociada, el Grupo mide y reconoce cualquier inversion residual que conserve en ella por
su valor razonable. Si éste fuera el caso, cualquier diferencia entre el importe en libros de la inversion en la asociada y el valor razonable de la
inversion residual retenida, y los ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.
2.6 Conversion de Moneda Extranjera
a) Moneda Funcional y de Presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados son determinadas utilizando la moneda funcional (“peso colombiano”).
b) Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

¢) Subsidiarias en el Exterior

Los resultados y la posicion financiera de las subsidiarias en el exterior cuya moneda funcional sea distinta de la moneda de presentacion
del Grupo se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del balance;
(ii) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio; y

(iiii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resultado integral. Los ajustes al goodwill y al valor razonable
que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo
de cambio de cierre. Las diferencias de cambio que surgen se reconocen en patrimonio neto.

2.7 Propiedades, Planta y Equipo

Propiedades, planta y equipo se registran al costo al momento de su adquisicion. Los costos subsecuentes se incluyen como parte del valor
contable del activo o, en su caso, se reconocen como un activo por separado, sélo cuando es probable que la partida genere beneficios
econdémicos futuros asociados y su costo pueda ser determinado adecuadamente. El valor contable de una parte reemplazada se cancela.
Todas las demds reparaciones y mantenimiento se cargan a resultados cuando se incurren.

La depreciacion de propiedades, planta y equipo se determina con base en el valor contable de los activos en uso y se calcula utilizando el
método de linea recta sobre las vidas dtiles estimadas de los activos, como sigue:

- Edificios: 20-70 afios.

« Equipo técnico: 3-20 afios.

- Equipo de oficina: 2-20 afios.

«  Equipo de transporte: 5-8 afios.

« Equipo de transporte (mdviles): 5-10 afios.
« Equipo de cémputo: 2-5 afios.

+  Red de transmision: 3-20 afios.

Los valores residuales y las vidas utiles de los activos son revisadas, y en su caso ajustadas, al final de cada periodo de informacion.
El valor contable de un activo es ajustado a su valor recuperable si el valor contable del activo es mayor que su valor recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por disposicién de activos se determinan mediante la comparacién de los recursos obtenidos con el valor contable y
se reconocen en resultados en otros ingresos o gastos.

Propiedad, Planta y Equipo a Valor Razonable

Los terrenos, edificios, unidades mdviles, camiones y la red de transmisién se miden por su valor razonable menos las depreciaciones acumu-
ladas sobre los edificios y las pérdidas por deterioro del valor reconocidas después de la fecha de la revaluacién. La Administracion ha determi-
nado que estos activos constituyen diferentes clases de activos bajo la NIC 16, debido a la naturaleza, caracteristicas y riesgos de los mismos.
Las revaluaciones, se efectuardn para asegurar que el valor razonable del activo revaluado no difiera significativamente de suimporte en libros
ala fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todo incremento por revaluacién se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en el patrimonio en la reserva por revaluacion de
activos. Un déficit de revaluacion se afectard en el estado de resultados excepto que este compensando un superdvit del mismo activo recono-
cido en otros resultados integrales.
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La diferencia basada en el monto revaluado en libros del activo y la depreciacién basada en el costo histdrico del activo se transfiere mensual-
mente de otros resultados integrales a la cuenta de utilidades acumuladas, neto de impuesto diferido.

Al' momento de la venta del activo revaluado, el saldo de cualquier reserva por revaluacion relacionada con ese activo se transfiere a los
resultados acumulados, sin afectar el resultado del periodo.

2.8 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluido los costos de transaccién. Con posterioridad al reconocimiento inicial,
las propiedades de inversién se miden por su valor razonable, el que refleja las condiciones del mercado. Las ganancias y pérdidas que surgen

de los cambios en los valores razonables de las propiedades de inversidn se incluyen en el estado de resultados en el periodo en el que ocurren.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la propiedad de inversion se retira del uso en forma
permanente, y no se espera recuperar heneficio econémico alguno de su venta.

La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en el periodo
en el que el activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversién solamente cuando exista un cambio en el uso del activo. Para el caso de una
transferencia desde una propiedad de inversion hacia un componente de propiedad, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta
para su posterior contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de propiedad, plantay equipo
se transfiere a una propiedad de inversion, el Grupo contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica contable
establecida para las propiedades, planta y equipo.

2.9 Activos Intangibles

Los activos intangibles se reconocen al costo al momento de su adquisicion. Los activos intangibles adquiridos a través de combinaciones de
negocios se registran a valor razonable a la fecha de adquisicion. Los activos intangibles de vida indefinida incluyen el goodwill, no se
amortiza y es reconocido subsecuentemente al costo menos pérdidas por deterioro acumuladas. Los activos intangibles de vida definida
incluyen licencias de software, marcas y concesiones, se amortizan en linea recta con base en sus vidas (tiles estimadas, como sigue:

- Licencias de software: 1- 3 afios.
«Marcas: 1-20 afios.
« Licencia de Concesion: — 10 afios.

a. Marcas Comerciales y Licencias

Las marcas comerciales y las licencias adquiridas de terceros se muestran por su costo histdrico. Las marcas comerciales y las licencias adquiri-
das en combinaciones de negocios se reconocen por su valor razonable a la fecha de adquisicion. Tienen una vida Gtil finita y se valoran a costo
menos amortizacion acumulada. La amortizacién se calcula por el método de linea recta para asignar el costo de las marcas y licencias durante
su vida Gtil estimada de entre 1y 20 afios.

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan en funcién de los costes incurridos para su adquisicion y para poner en
condiciones de uso el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas de entre 1y 3 afios.

b. Concesiones

La Concesiones corresponden al costo de la licencia de operacidn para la explotacion del Canal Nacional de Operacion Privada N2, otorgado
por la Comision Nacional de Televisién en 1997 y cuya prérroga se firmd el 11 de enero de 2009 por un periodo de diez afios. La amortizacion
de la licencia de operacién se determind por el método de linea recta.

¢. Goodwill

El crédito mercantil se origina por la adquisicion de subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, y representa el excedente entre la

contraprestacion y el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida por el Grupo y el valor razona-
ble de la participacién no controladora de dicha entidad.

Las revisiones de deterioro del goodwill se llevan a cabo anualmente o con mayor frecuencia si hubiera eventos o cambios de circunstancias
que indicaran un posible deterioro. El valor contable del goodwill se compara con el valor de recuperacion, el cual se define como el valor de
uso o el valor razonable menos los costos de venta, el que resulte mayor. Cualquier deterioro se reconoce como un gasto y puede ser reversado
subsecuentemente bajo ciertas circunstancias.

d. Derechos de Transmision y Programacion

Los derechos de transmision de peliculas adquiridas por el Grupo se registran en el momento en que se efectie el pago o se inicie el plan de
presentaciones. Dichos derechos se amortizan una vez se transmitan las peliculas adquiridas o al vencimiento de la fecha del compromiso de
transmision de las mismas. Los derechos de transmision de eventos deportivos, adquiridos a los clubes deportivos o a las entidades promoto-
ras de los mismos, se amortizan de acuerdo con el tiempo estipulado en los contratos.

2.10 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos No Financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida — por ejemplo el goodwill 0 activos intangibles que no estan en condiciones de poderse utilizar
—no estan sujetos aamortizacién y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion
se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su
importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso.
A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo identifica-
bles por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos al goodwill que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

2.11 Activos Financieros
2.11.1 (lasificacién
El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por

cobrar. La clasificacion depende del propdsito para el cual fueron adquiridos los activos financieros. La administracion determina la clasifica-
cion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial.
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a. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su negociacion. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su negociacion a menos que se designen como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses; en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

b. Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Seincluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar del Grupo comprenden las partidas del balance de clientes y otras cuentas a cobrar.

2.11.2 Reconocimiento y Valoracién

Las adquisiciones y enajenaciones habituales de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se
compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mds los costos de la transaccién
para todos los activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan en la cuenta de
resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido
0 se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros
disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor
razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias y/o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de “activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados” se presentan en la cuenta de resultados dentro de “otras pérdidas y/o ganancias netas” en el periodo en que se originaron. Los
ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en la cuenta de resultados como parte
de otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir los pagos. Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no
monetarios clasificados como disponibles para venta se reconocen en el otro resultado integral.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o deterioran, los ajustes en el valor razonable acumulados reconoci-
dos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados como “pérdidas y ganancias de titulos de inversion”.

Elinterés de los titulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de interés efectivo se reconoce en la cuenta de resultados
dentro de otros ingresos. Los dividendos de instrumentos del patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resulta-
dos como parte de los otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir estos pagos.

2.11.3 Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance, cuando existe un derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos, y el Grupo tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

2.12 Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activos Financieros
a. Activos a Costo Amortizado

El Grupo evaltia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan
haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores o un grupo de deudores esta
experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que

entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe
una disminucion susceptible de valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido)
descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta vencimiento tienen un tipo de interés variable, la tasa
de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con el
contrato. Como medida practica, el Grupo puede estimar el deterioro del valor en funcién del valor razonable de un instrumento utilizando un
precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se puede atribuir objetivamente a un
evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del deterio-
ro reconocido previamente se reconocerd en la cuenta de resultados.

2.13 Instrumentos Financieros Derivados y Actividades de Cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de derivados. Con posterioridad al reconoci-
miento inicial, se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado
se ha designado como un instrumento de coberturay, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. El Grupo designa determina-
dos derivados como:

(a) Coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o compromisos en firme (cobertura del valor razonable);

(b) Coberturas de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo reconocido 0 a una transaccion prevista altamente probable
(cobertura de flujos de efectivo); o.

(c) Coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversion neta).

LA compafiia documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como
sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias transacciones de cobertura. EI Grupo también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente
efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo no corriente si el vencimiento de la partida
cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a 12
meses. Los derivados de negociacién se clasifican como activos o pasivos corrientes.

a. Cobertura del Valor Razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de
resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto. El Grupo solo
aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable para cubrir el riesgo de interés fijo de las obligaciones con Instituciones Financieras. La
ganancia o pérdida relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés que cubren préstamos a tipo fijo se reconoce en la cuenta de
resultados dentro de “costos financieros”. La pérdida o ganancia correspondiente a la parte no efectiva se reconoce en la cuenta de resultados
dentro de “otras pérdidas/ ganancias netas”. Los cambios en el valor razonable de los préstamos a tipos fijos cubiertos, atribuibles al riesgo en
el tipo de interés, se reconocen en la cuenta de resultados dentro de “costos financieros”.

Sila cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en libros de la partida cubierta para la que se
ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se reconoce como pérdida o ganancia durante el periodo hasta su vencimiento.

b. Cobertura de Flujos de Efectivo
La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se recono-

cen en el otro resultado integral. La pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados
dentro de “otras pérdidas/ ganancias netas”.
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Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la cuenta de resultados en los periodos en que la partida cubierta afecta al
resultado (por ejemplo, cuando la venta prevista cubierta tiene lugar).

La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés que cubren préstamos a tipo variable se reconoce en la
cuenta de resultados dentro de “ingresos ordinarios”. Sin embargo, cuando la transaccién prevista que se cubre conlleva el reconocimiento de
un activo no financiero (por ejemplo, Inventarios o Propiedad, planta y equipo), las pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en el
patrimonio neto se traspasan desde patrimonio y se incluyen en la valoracion inicial del costo del activo. Las cantidades diferidas se registran
definitivamente en costo de los bienes vendidos, en caso de los Inventarios, 0 en amortizacién, en caso de Propiedad, planta y equipo.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando se dejan de cumplir los requisitos exigidos para contabilidad de cobertura,
cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la
transaccién prevista se reconoce finalmente en la cuenta de resultados. Cuando se espera que la transaccién prevista no se vaya finalmente a
producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa inmediatamente a la cuenta de resultados dentro de “otras
pérdidas/ ganancias netas”.

¢. Cobertura de una Inversién Neta

CARTA Una pelicula de Daniela Abad y Miguel Salazar
Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se UN A OMBR A

contabilizan de forma similar a las coberturas de flujos de efectivo. o e

Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura relacionado con
la parte efectiva de la cobertura se reconoce en el otro resultado integral. La
pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se reconoce en la cuenta de
resultados.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en la
cuenta de resultados cuando se enajena parcialmente la operacion en el
extranjero.

2.14. Inventarios

Los Inventarios de las producciones se valtian al costo, que consiste en los
costos directos e indirectos de produccion. Los pagos por derechos de exclusi-
vidad son capitalizados inicialmente y subsecuentemente aplicados como
costos directos o indirectos de produccion de programas.

La politica del Grupo es capitalizar los costos de produccion de programas y
amortizarlos en el periodo estimado de generacion de ingresos con base en el
comportamiento histérico de los ingresos del Grupo para producciones
similares.

El costo de ventas se calcula al momento en que los costos de los programas
se identifican con los ingresos correspondientes.

Los costos de producciones nacionales que tengan un potencial alto de
comercializacion en el exterior se mantienen en el inventario, hasta un
méximo del 30% de su costo y se amortizan en la medida en que se generen
ventas internacionales, en un periodo maximo de tres (3) afios, excepto para
aquellas producciones que pasados estos tres (3) afios contintien generando
ingresos

Los inventarios de materiales y repuestos para el mantenimiento de equipo
técnico, se valtan al costo. El costo se determina utilizando el método de G A B O

costo promedio.

LA MAGIA DE LO REAL

2.15. Cuentas Comerciales por Cobrar

Cuentas comerciales por cobrar son importes de clientes por ventas de bienes o servicios realizadas en el curso normal de la explotacidn. Si se
espera cobrar la deuda en un afio o menos (0 en el ciclo normal de la explotacion, si este fuera més largo), se clasifican como activos corrientes.
En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

2.16. Efectivo y Equivalentes de Efectivo e Inversiones Temporales

Se considera efectivo tanto los fondos en caja como los depdsitos bancarios a la vista de libre disponibilidad. Se consideran equivalentes al
efectivo, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y de libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse
facilmente en una cantidad determinada de efectivo conocida con alto grado de certeza al momento de laimposicion, estn sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres meses posteriores a la fecha de las respectivas imposiciones, y cuyo
destino principal no es el de inversién o similar, sino el de cancelacién de compromisos a corto plazo. Los adelantos en cuentas corrientes
bancarias son préstamos que devengan interés, exigibles a la vista, y forman parte de la gestion de tesoreria del Grupo, por lo que también se
asimilan a los equivalentes al efectivo.

Para propésitos de presentacion del estado de situacion financiera, el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos
y las colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones definidas precedentemente. Los sobregiros en cuentas corrientes bancarias

se incluyen como deudas y préstamos que devengan interés en el pasivo corriente.

Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos y las
colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones definidas, netos de los sobregiros en cuentas corrientes bancaria.

2.17. Proveedores y Cuentas por Pagar
Los proveedores y cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que han sido adquiridos en el curso normal de negocios.
Estas cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si la obligacion de pago es a un afio 0 menos (o en el ciclo normal de operaciones

del negocio si éste fuera mayor). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Los saldos de proveedores y cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se miden a costo amortiza-
do utilizando el método de interés efectivo.

2.18. Obligaciones Financieras
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente se
reconoce a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los recursos obtenidos (netos de costos de transaccién) y el valor de redencion se

reconoce en resultados en el periodo de la deuda utilizando el método de interés efectivo.

Los intereses por pagar se presentan en una linea por separado dentro de los pasivos corrientes en el estado de situacion financiera consolida-
do.

2.19. Pasivos por Impuestos

Impuesto de Renta Corriente

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido. EI gasto por impuesto de
renta corriente se determina con base en la renta fiscal del afio, las tasas fiscales y las leyes tributarias utilizadas para calcular el monto son las

promulgadas o subsecuentemente promulgadas a la fecha de reporte en Colombia.

Elimpuesto corriente se reconoce en resultados, excepto aquellos impuestos que se refieren a partidas reconocidas en otra utilidad integral o
directamente en capital contable. En este caso, el impuesto a las ganancias se reconoce también otra utilidad integral.
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La Administracién evalta periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones fiscales con respecto a situaciones en donde las
regulaciones tributarias son sujetas a interpretacion y establece provisiones cuando es apropiado.

Los gastos por impuesto sobre la renta incluyen el impuesto a la renta corriente, impuesto de renta para la equidad (CREE), la sobretasa del
CREE y el impuesto diferido. El detalle de la normatividad, bases y tarifas se relaciona en la Nota 18.

Para el afio 2015, la tarifa impositiva vigente fue el 39% conformada por un 25% para el impuesto sobre la rentay un 14% por CREE y sobreta-
sa (CREE 9% y sobretasa 5%) y para el afio 2014, la tarifa impositiva vigente fue del 34% conformada por un 25% para el impuesto sobre la
rentay un 9% por CREE.

Impuesto a la Riqueza

Para el afio gravable 2015 el Grupo liquidd el correspondiente impuesto a la riqueza contra resultados. La base de este impuesto fue el
patrimonio fiscal poseido el 1 de enero de 2015.

Mediante la Ley 1739 de 2014, se cred el impuesto a la riqueza aplicable desde el afio 2015 hasta el afio 2018, siendo el hecho generador la
posesion de riqueza igual o superior a mil millones de pesos colombianos al 1 de enero de 2015; fecha en la cual los sujetos pasivos pueden
cuantificar su obligacién y proceder al reconocimiento. Caracol Television SA reconoce anualmente como gasto (en enero de cada afio) la
obligacion correspondiente y no difiere el gasto por impuestos en cuanto estos no generan beneficios econdmicos futuros a la entidad
declarante.

Son contribuyentes de este impuesto todas aquellas personas naturales o juridicas, residentes en Colombia que sean declarantes del impuesto
de renta, asi como las no residentes que no estén exceptuadas por la ley del pago del impuesto y que tengan al 1° de enero de 2015 un
patrimonio liquido (activos menos deudas), superior a mil millones de pesos. También son contribuyentes las sucesiones iliquidas si tienen el
nivel de patrimonio liquido antes sefialado. De acuerdo con lo anterior, quien no cumpla con el tope anteriormente mencionado a 1 de enero
de 2015, no serd sujeto pasivo del impuesto por este afio, asi como tampoco lo sera por los afios 2016, 2017 0 2018 (para el caso de personas
naturales).

No son contribuyentes, por regla general, aquellas personas naturales, sucesiones iliquidas, personas juridicas y sociedades de hecho, que no
sean contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios. Tampoco son contribuyentes los inversionistas de capital del exterior de
portafolio, las empresas en liquidacion, concordato, liquidacion forzosa administrativa, liquidacién obligatoria o que hayan suscrito acuerdo
de restructuracion, o acuerdo de reestructuracion, ni las personas naturales bajo el régimen de insolvencia.

Labase gravable y causacién del impuesto queda planteada de manera anual teniendo como referencia el 1 de enero de 2015, 2016, 2017 para
las sociedades y al 1 de enero de 2015, 2016, 2017 y 2018 para personas naturales y sucesiones iliquidas.

La base para la determinacion del impuesto es el patrimonio bruto menos las deudas en cada afo. Sin embargo, se crea una banda de
proteccion para las variaciones positivas y negativas del patrimonio. La banda define una férmula con referencia a la base gravable del 1 de
enero de 2015, que toma en cuenta una variacion del 25% de la inflacion que afectard lo determinado en el 2015, asi:

+ (uando la base gravable sea superior en 2016, 2017 y 2018 (este tltimo afo sélo exigible para personas naturales y sucesiones
iliquidas), se tomard el menor valor entre la base gravable determinada para ese afio, y la base gravable del afio 2015 incrementada en
un 25% de la inflacion certificada por el DANE para el afio inmediatamente anterior.
« (uando la base gravable sea inferior en 2016, 2017 y 2018 (este tltimo afio sélo es exigible para personas naturales y sucesiones
iliquidas), se tomaré el mayor valor entre la base gravable determinada para ese ao, y la base gravable del afio 2015 disminuida en
un 25% de la inflacion certificada por el DANE para el afio inmediatamente anterior.

De la base gravable podra detraerse:
- Las primeras 12.200 UVT (para 2015: COP$345.004.000) del valor patrimonial de la casa 0 apartamento de habitacion.

- El valor patrimonial neto de las acciones en sociedades nacionales, poseidas incluso a través de fiducias mercantiles, fondos de
inversién colectiva, fondos de pensiones voluntarias, sequros de pensiones voluntarias o sequros de vida individual.

- Elvalor patrimonial neto de los bienes inmuebles de beneficio y uso publico de las empresas de transporte masivo de pasajeros.

« Elvalor patrimonial neto de los bancos de tierras que posean las empresas publicas territoriales destinadas a vivienda prioritaria.

« Elvalor patrimonial neto de los activos fijos inmuebles adquiridos y/o destinados al control y mejoramiento del medio ambiente
por las empresas publicas de acueducto y alcantarillado.

- Lasoperaciones activas de crédito, incluidas los rendimientos, realizadas por entidades financieras no residentes fiscales a residen-
tes fiscales.

+ Lasoperaciones de leasing internacional, incluidos los rendimientos, de activos localizados en el territorio nacional
« Elvalorde la reserva técnica de FOGAFIN y FOGACOOP

- Para los extranjeros con residencia en el pais por un término inferior a 5 afios, el valor de su patrimonio liquido poseido en el
exterior

+ Los aportes de los cooperados a las entidades del numeral 4 del articulo 19 del ET (cooperativas, sus asociaciones, uniones, ligas
etc).

Las tarifas de impuesto a la riqueza son las siguientes:

TARIFA SUMA FIJA (000)

Rango (000) 2015 2016 2017 Formula aplicable (000) 2015 2016 2017
>0 <2,000,000 020%  015%  0.05% >0 <2,000,000 020%  015%  0.05%
>=2,000000<3,000000 | 035%  025%  0.10% >=2,000,000 < 3,000,000 S|035%  025%  0.10%
>=3,000,000<5000000 |  075%  050%  0.20% >=3,000,000 < 5,000,000 075%  050%  0.20%
>=5000000enadelante | 1.15%  1.00%  0.40% >=5,000,000 en adelante 115%  1.00%  0.40%

La ley previd la posibilidad de que en lugar de llevarse contra resultados del periodo para efectos contables, el impuesto pueda imputarse
directamente contra reservas patrimoniales, sin afectar las utilidades del ejercicio tanto en los balances individuales como en los consolidados.
Sin embargo, como se indicé anteriormente, la Compaiiia lo reconoce como gasto del periodo en resultados

Elimpuesto a la riqueza no es deducible ni para efectos de impuesto de renta ni para efectos de CREE.
CREE y Sobretasa CREE

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establece de manera permanente la tarifa del CREE en el 9%, se incluye la posibilidad de compensar pérdidas
fiscales y excesos de renta presuntiva generados a partir del afio gravable 2015 y se adiciona la opcidn de acreditar contra el CREE y su sobreta-
sa una porcion de los impuestos pagados en el exterior, aplicando condiciones y limites similares a los establecidos en el impuesto sobre la
renta.

El impuesto pagado en el exterior se descontara del impuesto sobre la renta, del CREE y su sobretasa segun la proporcién que cada concepto
tenga en la carga total de tributacion del contribuyente (esto es, renta + CREE + Sobretasa de CREE). En todo caso, los limitantes aplicables a
este descuento por impuestos pagados en el exterior en el impuesto sobre la renta se aplicarian también en CREE y su sobretasa.

Finalmente, se sefiala expresamente que ni el CREE ni la sobretasa podran ser compensados con saldos a favor por concepto de otros impues-
tos. Asi mismo se establece que los saldos a favor por concepto de CREE y su sobretasa no podran ser compensados con otros impuestos,
anticipos, retenciones, intereses y sanciones.

CARACOL

TELEVISION

INFORME DE GESTION / 2015




Lo
(=]
(=N}
—
=

R
—
(7]
[ )
(=]
[ )
=}
[ )
=
[='=
(=]
L
=

Adicionalmente, se establece que estaran sometidos como sujetos pasivos obligados al pago de la sobretasa los obligados al CREE. El impuesto
se liquidard asi:

TARIFA

Rango (000) 2015 2016 2017 2018  Formula aplicable (000)
>0 <800,000 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Base Gravable x 0.00%
>=800,000 en adelante 5.00% 6.00% 8.00% 9.00% [(Base Gravable - $800,000) x Tarifa]

Sin embargo, quienes determinen una base gravable del CREE inferior a $800 millones no estaran sometidos a la sobretasa. Frente al restante
universo de contribuyentes con base gravable superior a la suma antes comentada, podrian en todo caso detraerian de la base gravable $800
millones, y sobre ese resultado se aplicaria la tarifa correspondiente.

La sobretasa estard sujeta a un anticipo del 100%, calculado sobre la base utilizada para liquidar el impuesto del CREE en el afio inmediata-
mente anterior y serd pagada en dos cuotas dentro de los plazos que indique el Gobierno para cada uno de los afios gravables arriba menciona-
dos.

A diferencia del CREE, la sobretasa no tiene una destinacion especifica. Sefiala la ley que la sobretasa y su anticipo se someterdn a las reglas
del CREE en cuanto a su determinacién, declaracion, pago y sistema de retencion en la fuente.

Impuesto de Renta Diferido

Elimpuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida que sea probable que las diferencias temporarias, créditos tributarios por utilizar,
o las pérdidas tributarias acumuladas puedan ser utilizadas excepto:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surge del reconocimiento inicial del goodwill o de un activo o pasivo en una transaccion que
no sea una combinacion de negocios y, que en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

- Conrespecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con inversiones en sociedades dependientes, entidades asociadas
y negocios conjuntos, cuando el momento de reversion de la diferencia temporaria puede controlarse y es probable que la diferencia
temporaria no revierta en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo
se realice 0 el pasivo se cancele, con base en las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre proximo a completarse para tal fecha.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la
medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia impositiva disponible futura para permitir que esos activos porimpues-
to diferido sean utilizados (recuperados) total o parcialmente. Los activos porimpuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias impositivas disponi-
bles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Elimpuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera del resultado, también se reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen
en correlacion con las transacciones subyacentes con las que se relacionan, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimo-
nio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos y los pasivos por
el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y a la misma
autoridad fiscal.

2.20 Beneficios a los Empleados

a. Préstamos a Empleados

Los préstamos a los empleados se registran inicialmente al valor razonable medido como el valor presente de los flujos futuros de efectivo del
préstamo descontados a una tasa de interés de mercado para instrumentos similares. La diferencia entre el valor nominal y el valor razonable
se difiere como un gasto pagado por anticipado y se amortiza con base en el método de interés efectivo durante la vigencia del préstamo.

b. Prima de Antigiiedad

Elimporte reconocido como un pasivo por prima de antigliedad a largo plazo a los empleados corresponde al importe total neto resultante del
valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se informa menos el valor razonable, de los activos del

plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La proyeccion de los pagos al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Lo | ] siediienie205 |

2016 $ 300,349
2017 253,986
2018 579,577
2019 283,347
2020 314,983

vl 51 T

¢. Obligaciones por Pensiones

La Compafia tiene planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definida es un plan de
pensiones bajo el cual la Compafia paga aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales si el fondo no posee activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

INFORME DE GESTION / 2015

Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de aportaciones definidas. Generalmente, los planes de
beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibird un empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en
funcién de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracién.

La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectada. El valor actual de la obligacion por prestacion definida se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros
estimados utilizando los tipos de interés de bonos empresariales de alta calidad denominados en la misma moneda en la que se pagarén las
prestaciones, y cuyos plazos de vencimiento son similares a los de las correspondientes obligaciones.

2.21 Depésitos y/o Anticipos de Clientes

Los contratos de depdsitos y anticipos de clientes para servicios de publicidad futura por television, establecen que los clientes reciban precios
preferentes y fijos, durante el periodo del contrato, en la transmision de tiempo publicitario con base en las tarifas establecidas por
la Compaiifa.

CARACOL
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2.22 Provisiones
a. Reconocimiento y Medicién

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasadoj; (ii) es probable
que haya que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la obligacion; y (iii) pueda hacerse una estimacién
fiable del importe de la misma.

En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de sequros, el reembolso
se reconoce como un activo separado tnicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a
cualquier provision se presenta en el estado de resultados en la linea que mejor refleje la naturaleza de la provisién, neto de todo reembolso
relacionado, en la medida en que éste sea virtualmente cierto.

Siel efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impues-
tos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del paso del tiempo se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.

b. Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser confirmada solo por la
ocurrencia, 0 en su caso la no ocurrencia, de uno o mds sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compafiia; o
(ii) una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: (a) no es probable que para
satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos; o (b) el importe de la obligacién no pueda ser
medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas, excepto en el caso en que la posibilidad de
una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota. Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los
periodos sobre los que se informa, la Compaiia revela (i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una
estimacidn de sus efectos financieros; (iii) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de
recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

¢. Activos Contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la
ocurrencia, 0 en su caso por la no ocurrencia, de uno o més eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la
Compaiia.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, y se revela en notas en el caso en que sea probable la entrada de beneficios
econdémicos. Para cada tipo de activo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compaiiia revela
(i) una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

Adicionalmente ,tal cual lo previsto en la NIC 37.92, la Compaiiia tiene por politica no revelar de manera detallada la informacién vinculada
con disputas con terceros relativas a situaciones que involucran provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, en la medida en que
esa informacion perjudique seriamente la posicién de la Compaiiia. En estos casos, La Compafiia brinda informacion de naturaleza genérica y
explica las razones que han llevado a tomar tal decision.

2.23 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la Compafiia se derivan principalmente por la venta de servicios de publicidad y de entretenimiento, relacionados con sus
distintas actividades de operacion, tanto en el mercado nacional como internacional. Los ingresos son reconocidos cuando los servicios se
proporcionan y se tiene la certeza de su recuperacién. A continuacion se presenta un resumen de las politicas para el reconocimiento de los
ingresos de las principales actividades de operacion:

a) Los ingresos por publicidad, que incluyen los depdsitos y anticipos de clientes por publicidad futura, se reconocen como ingresos al
momento en que el servicio de publicidad es prestado.

b) Los ingresos por servicios de programacion para television restringida y licencias de programas de television se reconocen cuando
los programas estén disponibles para su transmision por parte del cliente.

) Losingresos por derechos de transmision de peliculas se reconocen cuando las peliculas son exhibidas.
2.24. Ingresos por Intereses
Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar se deteriora, la
Compaiiia reduce el valor contable a su valor de recuperacion descontando el flujo futuro estimado de efectivo a la tasa original de interés
efectivo del instrumento, y se aplica el descuento como ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos y cuentas por cobrar
deteriorados se reconocen utilizando la tasa original de interés efectivo.
2.25. Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.26. Arrendamientos

La determinacion de si un contrato es, o contiene, un arrendamiento se basa en las caracteristicas del contrato y requiere una evaluacién de si

el cumplimiento del contrato depende de la utilizacién de un activo o activos especificos y si el contrato transfiere el derecho de uso del activo.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo u otros activos en donde la Compaiiia tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los activos en arrendamiento financiero se capitalizan en la fecha de inicio del
arrendamiento al valor presente de los pagos minimos por arrendamiento o el valor razonable del activo arrendado, el que sea menor. Las
obligaciones por arrendamiento financiero, netas de los cargos financieros con respecto a periodos futuros, se reconocen como pasivos.

La parte del interés del costo financiero se carga al estado de resultados durante el periodo del arrendamiento a fin de producir una tasa de
interés periddica constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los arrendamientos en donde una parte significativa de los riesgos y beneficios la tiene el arrendatario se clasifican como arrendamientos
operativos. Las rentas se cargan al estado de resultados en linea recta en el periodo del arrendamiento.

Las mejoras a locales arrendados se deprecian en el periodo de vida til 0 en el término del contrato de arrendamiento, el que sea menor.
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2.27. Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compafiia en el
ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la Sociedad.

2.28. Segmentos de Operacion
Para propdsitos operativos, la Compafiia estd organizada en unidades de negocios basados en sus productos y servicios. La Compafiia monito-

rea los resultados operativos de sus unidades de negocio para la toma de decisiones. Sin embargo, estas unidades de negocio no son distribui-
das en segmentos de operacion.

NOTA 3 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compania estd expuesta a riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Administracion de la Compafiia supervisa e
implementa politicas apropiadas, procedimientos y objetivos para el manejo de riesgo. La Junta Directiva revisa y aprueba las politicas para
manejar todos estos riesgos que se resumen a continuacion:

a. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la exposicién a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financieros causados por factores de mercado,
incluidos los cambios en las cotizaciones bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio tasas de inflacion.

Riesgo Cambiario
La Compaiifa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas, sobre todo con respecto al délar estadounidense.
El riesgo cambiario surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el

extranjero.

El riesgo cambiario se controla mediante la evaluacion de la posicion monetaria pasiva neta en délares estadounidenses y la evaluacién del
flujo de efectivo previsto para las necesidades de la Compafifa denominado en délares estadounidenses.

Posicion en Moneda Extranjera

La posicién en moneda extranjera de las partidas monetarias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015y 2014 comprende lo siguiente:

31 de diciembre de 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo 17,488,765 3,692,721 11,493,501 32,976
Cuentas por cobrar (Nota 7) 74,376,874 23,567,314 - 44,523
Proveedores y cuentas por pagar (6,491,638) (1,697,341) - (334,938)

Posicion activa (pasiva) neta $ - - - -

31 de diciembre de 2014

Pesos
Golombianos Dolares Bolivares

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,970,343 2,217,3% 9,360,971 20,347
Cuentas por cobrar (Nota 7) 52,829,701 22,081,749 - 17,561
Proveedores y cuentas por pagar (10,187,090)  (4,257,998) - (218,529)

Posicion activa (pasiva) neta $ - - - -

Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 y 2015, se convirtieron a pesos colombianos a las tasas
representativas del mercado en pesos de $3,149.47 y $2,392.46, respectivamente, por cada ddlar estadounidense y en pesos de $3,421.27 y
$2,884.58, respectivamente, por cada euro.

Para el caso de bolivares fuertes se ha considera que el riesgo politico es muy alto y la Administracion considerd realizar una provisién de
$4,383,027 en 2015 y de $1,331,326 en 2014.

Anadlisis de Sensibilidad

Al'31 de diciembre de 2015 y 2014, una apreciacion/depreciacién hipotética del 1% en el ddlar estadounidense, euro y holivar fuerte con
respecto al tipo cambio del peso daria un impacto en resultados de $536,109 y de $262,367, respectivamente, antes de impuestos.

31 de diciembre de 2015
§ 2
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 3,692,721 11,493,501 32,976 174,888
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 23,567,314 - 44,523 743,769
Proveedores y cuentas por pagar 1,697,341 - 334,938 64,916
Sensibilidad - cambio del 1% en tasa de cambio
de moneda extranjera $
Efecto en resultados
31 de diciembre de 2014
§ 2
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 2,217,394 9,360,971 20,347 69,703
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 22,081,749 - 17,561 528,804
Proveedores y cuentas por pagar 4,257,998 - 218,529 108,175

Sensibilidad - cambio del 1% en tasa de cambio
de moneda extranjera $
Efecto en resultados

Riesgo por Flujos de Efectivo de Tasas de Interés

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones financieras. Los préstamos a tipo de interés variable
exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de interés de valor razonable. Las deudas actuales tienen tasa variable DTF.

La Compafiia analiza la exposicion al tipo de interés de manera dindmica. Se simulan varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion,
renovacion de posiciones existentes, alternativas de financiacion y de cobertura. Basandose en esos escenarios, la Compaiia calcula el impacto
en el resultado para un cambio determinado en el tipo de interés. Para cada simulacidn, se utiliza el mismo cambio en el tipo de interés para
todas las monedas. Los escenarios se usan sélo para pasivos que representen las posiciones mas significativas sujetas a tipo de interés

a. Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, los instrumentos financieros derivados y depdsitos en bancos

e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones
acordadas.
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Los limites individuales de riesgo se establecen con base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la
Compaiia. La utilizacion de limites de crédito se vigila de manera reqular.

No se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio, y la direccién no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas
contrapartes.

b. Riesgo de Liquidez

El drea financiera hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez con el fin de asegurar que cuenta con suficiente
efectivo para cumplir las necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito no utilizadas
en todo momento para que la Compaiia no incumpla los limites ni los indices (“covenants”) establecidos por la financiacion.

El exceso de efectivo se invierte en depdsitos a la vista — Fiduciarias.

La siguiente tabla presenta los pasivos financieros de interés contractual, asi como los relacionados con obligaciones financieras por
vencimientos especificos a partir de la fecha del estado de situacién financiera y hasta la fecha contractual de vencimiento.

31 de diciembre de 2015

Valor en Pagos Contractuales Pagos a1 Afio Plazo Pagos a 2 Afios Plazo
Libros (Incluye Intereses Futuros) | (con Intereses Futuros) (con Intereses Futuros)

Porcién circulante de la deuda a largo plazo 41,666,667 46,817,027 46,817,027
Deuda a corto plazo 129,094,643 136,240,528 137,326,528 -
Porcién no circulante de la deuda a largo plazo 41,666,667 43,873,964 43,873,964

oo wenss  waess e

31 de diciembre de 2014
Valoren Pagos Contractuales Pagos a1 Afio Plazo Pagos a 2 Afios Plazo Pagos a 2 Afios Plazo
Libros (Incluye Intereses Futuros) | (con Intereses Futuros) (con Intereses Futuros) (con Infereses Futuros)
Porcion circulante

de la deuda a largo plazo 41,666,667 49,452,292 49,452,292 - -
Deuda a corto plazo 32,101 - - - -
Porcion no circulante de la

deuda a largo plazo 83,333,333 90,690,991 46,817,027 43,873,964

Sowsean wem  esam e s

¢. Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia en la administracion del capital es salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha y poder
ofrecer rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas y mantener una estructura de capital 6ptima para minimizar el
costo de capital.

En linea con el sector, la Compafiia hace un sequimiento del capital en base al indice de endeudamiento. Este indice se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de las obligaciones financieras (incluyendo “préstamos corrientes y
no corrientes” como se muestra el estado de situacion financiera) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como
el “patrimonio neto” del Estado de situacién financiera mds la deuda neta.

Los indices de endeudamiento a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

1de enero
2015 te 2014

Obligaciones financieras $ 212,427,977 125,032,101 227,658,419
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (34,056,002) (16,791,170) (8,266,875)
Deuda neta 178,371,975 108,240,931 219,391,544
Patrimonio neto total 610,205,110 607,990,434 565,791,758

indice de endeudamiento

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos
relacionados con la gestion del capital.

(T ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD Y DE INFORMACION FINANCIERA

ACEPTADAS EN COLOMBIA (NCIF)

Estos estados financieros separados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 son los primeros estados financieros
que la Compaiiia ha preparado de acuerdo con las NCIF. Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
la Compaiiia prepard sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia (PCGA).

El grupo ha preparado estados financieros consolidados en cumplimiento de las NCIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre
de 2015, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2014 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se
describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la presentacion de estos estados financieros, el estado de
situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2014.

Esta nota explica més adelante los principales ajustes realizados por la Compaiiia para reexpresar el estado de situacion financiera al 1 de
enero de 2014y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2014, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos
ellos preparados de acuerdo con los PCGA locales.

4.1 Informacion Requerida para el Ejercicio Finalizado el 31 de diciembre de 2015

De acuerdo con lo requerido, se explican mds abajo los principales ajustes de la transicion a las NCIF, y se presentan las siguientes conciliacio-
nes relacionadas con dicha transicion:

(i) Entre el patrimonio determinado de acuerdo con los PCGA y el patrimonio determinado de acuerdo con las NCIF, al 1° de enero de
2014 (fecha de la transicién a las NCIF), y al 31 de diciembre de 2014;

(ii) Entre el resultado neto determinado de acuerdo con los PCGA correspondiente al ejercicio finalizado el 31 diciembre de 2014, y el
resultado integral total determinado de acuerdo con las NCIF a la misma fecha; y entre los flujos de efectivo determinados de acuerdo
con los PCGA correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, y los flujos de efectivo determinados de acuerdo con
las NCIF a la misma fecha.

Enla preparacion de estas conciliaciones, la Administracion ha considerado las NCIF actualmente aprobadas y que son aplicables en la prepara-
cion de los presentes estados financieros, que son los primeros estados financieros anuales presentados de acuerdo con las NCIF, pero dando
efecto a las excepciones y exenciones previstas en la versién de la NIIF T reglamentada en el Decreto 2420 de 2015 y modificado parcialmente
por el Decreto 2496 de 2015 que se describen a continuacién.

4.2 Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas Aun No Vigentes

El articulo 2.1.2 del libro 2, parte 1 del decreto 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de 2015 incluye las normas que han sido emitidas
por el IASB y adoptadas en Colombia cuya vigencia serd efectiva en afios posteriores al 2015.

El grupo se encuentra en proceso de andlisis y evaluacion de los impactos de las normas que entraran en vigencia y le son aplicables. La
Compaiiia no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, interpretacion o modificacion que haya sido emitida pero que adn no entre
en vigor.
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Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia vigentes a partir del 1 de enero de
2016

« Informacion a revelar sobre el Valor Recuperable de Activos no Financieros que modifica la NIC 36 Deterioro del Valor de los
Activos (mayo de 2013)

Esta enmienda reduce los casos en los que las revelaciones sobre el valor recuperable de activos o unidades generadoras de efectivo son
requeridas, clarifica dichas revelaciones e introduce el requerimiento explicito de revelar la tasa de descuento usada en la determinacion de
deterioro (o sus reversiones) en la que el valor recuperable es determinado usando el valor presente.

« (INIIF 21 Gravdmenes - Nueva Interpretacion (mayo de 2013)

Lainterpretacién pretende dar una guia sobre las circunstancias en las que se debe reconocer un pasivo por gravdmenes, en concordancia con
la NIC37. En este sentido, la CINIIF puede aplicarse a cualquier situacion que genera una obligacién presente de pagar tributos o gravdmenes
al Estado Colombiano.

« Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas que modifica la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion (junio de 2013)

Bajo esta norma no seria necesario dejar de aplicar la contabilidad de coberturas a los derivados novados que cumplan los criterios detallados
por la misma.

« Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2010-2012 (Diciembre de 2013): NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo; NIC 24 Informacion a
Revelar de las Partes Relacionadas; NIC 38 Activos Intangibles.

Estas enmiendas incluyen:
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles
La modificacién es aplicada de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 que un activo puede ser revaluado en referencia a datos

observables, ya sea ajustando el importe bruto en libros del activo a valor de mercado o ajustando el importe bruto y la depreciacién o
amortizacion acumulada proporcionalmente de modo que el valor en libros resultante sea igual al valor de mercado.

Adicionalmente, la depreciacién o amortizacion acumulada es la diferencia entre los importes brutos y el valor en libros de los activos.

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

La modificacion se aplica de forma retroactiva y aclara que una entidad de direccion (una entidad que provee servicios de personal clave de la
administracion) es una parte relacionada sujeta a revelacién de partes relacionadas. Ademds, una compaiia que utiliza una entidad de
direccion estd obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios directivos. Esta enmienda no es relevante para la Compafiia, ya que no
recibe servicios directivos de otras entidades.

+ Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2011-2013 (diciembre de 2013): NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera; NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

Estas enmiendas incluyen:
NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

La enmienda es aplicada de forma prospectiva y aclara que la excepcién de cartera en la NIIF 13 se puede aplicar no sélo a los activos financie-
ros y pasivos financieros, sino también para otros contratos dentro del alcance de la NIC 39.

« Planes de beneficios definidos: Aportaciones a los empleados, que modifica la NIC 19 Beneficios a empleados (noviembre de 2013)

La NIC 19 requiere que una entidad considere las retribuciones a los empleados o terceros en la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos. Cuando las retribuciones estan vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio negativo.

Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las retribuciones es independiente del niimero de afios de servicio, una entidad puede reconocer
esas retribuciones como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el cual se presta el servicio, en lugar de asignar las retribuciones
a los periodos de servicio.

Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia aplicables a partir del 1 de enero de 2017, con
excepcion de la NIIF 15 aplicable a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Valoracion

Enjulio de 2014, el IASB publicd la versién final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que recopila todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracién y clasificacion y a todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma
introduce nuevos requisitos para la clasificacion, la valoracion, el deterioro y la contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 es de aplicacién para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 aunque el decreto 2420 la ha establecido para el 1
de enero de 2017 y se permite su aplicacién anticipada. Se requiere su aplicacion retroactiva, pero no se requiere modificar la informacién
comparativa. Se permite la aplicacion anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) si la fecha inicial de aplicacién es
anterior al 1 de febrero de 2015.

« Mejoras Anuales de las NIIF, ciclo 2010 - 2012

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014. Las mejoras incluyen las siguientes modificaciones:

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con (lientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos procedentes de contratos con
clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacién que una entidad espera tener derecho
a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15 suponen un enfoque mas estructurado para valorar
y registrar los ingresos. Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de
2018, permitiéndose la aplicacién anticipada.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38: Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Amortizacion

Estas modificaciones aclaran que los ingresos reflejan un patron de obtencién de beneficios originados por la explotacién de un negocio (del
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cual forma parte el activo), mds que los beneficios econémicos que se consumen por el uso del activo. Por tanto, no se puede amortizar el
inmovilizado material utilizando un método de amortizacion basado en los ingresos y solo puede utilizarse en muy limitadas circunstancias
para amortizar los activos intangibles. Estas modificaciones se aplicaran prospectivamente para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016, aunque se pueden aplicar anticipadamente.

« Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014

Estas mejoras son efectivas para periodos anuales que comience el o después del primero de enero de 2016, con adopcién anticipada permiti-
da. Estos incluyen:

NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Activos (o grupos de enajenacion) son generalmente dispuestos ya sea a través de venta o distribucion a sus propietarios. La enmienda aclara
que el cambio de uno de los métodos de disposicion al otro no seria considerado un nuevo plan de disposicion, sino que es una continuacion
del plan original. Por tanto no existe interrupcién en la aplicacién de los requerimientos de la NIIF 5. Esta enmienda debe ser aplicada en forma
prospectiva.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones
(i) Contratos de Prestacion de Servicios

La enmienda aclara que un contrato de prestacion de servicios que incluye una tarifa puede constituir involucramiento continuo en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la tarifa y el acuerdo contra la guia de involucramiento continuo en la NIIF 7 con el fin
de evaluar si se requieren las revelaciones. La evaluacion de cuales contratos de prestacién de servicios constituyen un involucramiento
continuado debe ser realizada retrospectivamente. Sin embargo, el requerimiento de revelacién no tendria que ser proporcionado para un
periodo que comience antes del periodo anual en el que la entidad aplica por primera vez las enmiendas.

(ii) Aplicabilidad de la Enmiendas a la NIIF 7 a los Estados Financieros Intermedios Condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion de compensacion no aplican para estados financieros intermedios condensados, a
menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacién significativa de la informacion reportada en el més reciente reporte anual. Esta
enmienda debe ser aplicada retrospectivamente.

NIC 19 Beneficios a Empleados

La enmienda aclara que la profundidad del mercado de bonos corporativos de alta calidad es evaluada basada en la moneda en que esta
denominada la obligacion, en lugar del pais donde se encuentra la obligacién. Cuando no existe un mercado profundo de bonos corporativos
de alta calidad en esa moneda, se debe utilizar las tasas de bonos del gobierno. Esta enmienda debe ser aplicada en forma prospectiva.

Enmiendas a la NIC T Iniciativa de Revelacion

Las enmiendas a la NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros aclaran, en lugar de cambiar de manera significativa, los requerimientos
existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

« Los requerimientos de materialidad en la NIC 1.
+ Que lineas especificas en los estados de resultados y ORI y estado de situacion financiera pueden ser desagregadas.
« Que las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados financieros.

Ademds, las enmiendas aclaran los requerimientos que aplican cuando subtotales adicionales son presentados en el estado de situacion
financiera y los estados de resultados y ORI. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales comenzando el o después del 1 de enero de
2017, con adopcion anticipada permitida.

Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de Inversidn: Aplicacion de la Excepcidn de Consolidacidn

Las enmiendas abordan asuntos que han surgido en la aplicacion de la excepcién de consolidacién en entidades de inversién bajo la NIIF 10.

Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la excepcién de presentar los estados financieros aplica a la entidad matriz que es una subsidiaria de
una entidad de inversion, cuando la entidad de inversion mide todas sus subsidiarias a valor razonable.

Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de Inversidn: Aplicacion de la Excepcidn de Consolidacidn

Por otra parte, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que solamente una subsidiaria de una entidad de inversion que es no una entidad de
inversion en si'y que proporciona servicios de soporte a la entidad de inversidn es consolidada. Todas las otras subsidiarias de una entidad de
inversion son medidas a valor razonable. Las enmiendas a la NIC 28 permiten al inversor, al aplicar el método de participacion, dejar la
medicion del valor razonable aplicada por la entidad de inversidn asociada o negocio conjunto a su participacion en las subsidiarias.

Estas enmiendas deben aplicarse retrospectivamente y son efectivas para periodos anuales comenzando el o después del 1 de enero de 2017,
con adopcion temprana permitida.

4.3 Exenciones Aplicadas

La NIIF 11e permite a las entidades que adoptan las NCIF por primera vez optar por determinadas exenciones al principio de aplicacion retroac-
tiva establecido en ciertas NCIF. En este sentido, la Compaiia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:

La NIIF 3 Combinaciones de Negocios no ha sido aplicada de manera retroactiva a las adquisiciones de subsidiarias (que las NCIF consideran
negocios), inversiones en asociadas y participaciones en negocios conjuntos ocurridas con anterioridad al 1 de enero de 2014.

El uso de esta exencion implica que los importes en libros de los activos y pasivos medidos segtin los PCGA locales, y que deben ser reconocidos
de conformidad con las NCIF, son su costo atribuido a la fecha de la adquisicién. Con posterioridad a la fecha de la adquisicidn, las mediciones
deben realizarse de conformidad con las NCIF. Los activos y pasivos que no retinen los requisitos para ser reconocidos como tales segtin las NCIF
se excluyen del estado de situacién financiera de apertura segtn las NCIF.

El grupo no ha reconocido ni excluido ningtin importe anteriormente reconocido, como resultado de los requisitos de reconocimiento previstos
en las NCIF.
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La NIIF 1 también requiere que el importe en libros de la plusvalia medido segun los PCGA locales, se incluya en el estado de situacion financie-
ra de apertura segun las NCIF (sin perjuicio de los ajustes por el deterioro de su valor y por el reconocimiento o la baja en cuentas de ciertos
activos intangibles).

El Grupo no ha aplicado la NIC 21 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la Moneda Extranjera en forma retroactiva a los ajustes
al valor razonable y al goodwill surgidos en las combinaciones de negocios ocurridas con anterioridad a la fecha de transicion a las NCIF. Tales
ajustes se consideran activos y pasivos de la controladora, y no activos y pasivos de la adquirida. Por lo tanto, o bien estos activos y pasivos ya
estan expresados en la moneda funcional de la controladora, o bien son partidas no monetarias en moneda extranjera, por lo que no surgen
diferencias adicionales de conversion.

Los terrenos y edificios que no son propiedades de inversidn, se registraron en el estado de situacién financiera preparado de acuerdo con los
PCGA locales sobre la base de revaluaciones realizadas al 31 de diciembre de 2013. El Grupo optd por tomar esos valores como costo atribuido
alafecha de la revaluacion, por cuanto se considerd que esos valores eran sustancialmente comparables a los valores razonables a esa misma
fecha.

Ciertas partidas de propiedades, planta y equipo se han medido por su valor razonable a la fecha de transicion a las NCIF, la Compaiiia ha
decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de transicién (por lo general, las NCIF requieren que se
revelen los importes correspondientes al periodo anual actual y los de los 4 periodos anuales anteriores):

(i) Elvalor presente de la obligacion de beneficios definidos, el valor razonable de los activos del plan y el superdvit o déficit del plan; y
(ii) Los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos y los activos del plan

Las diferencias por conversion acumuladas correspondientes a todos los negocios en el extranjero se consideraron nulas al 1de enero de 2014.

El Grupo ha aplicado la disposicion transitoria prevista en la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento y ha evaluado
todos los acuerdos en base a las condiciones existentes a la fecha de transicion.

4.4 Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

Las estimaciones realizadas al T de enero y al 31 de diciembre de 2014 son coherentes con las estimaciones realizadas para las mismas fechas
segun los PCGA locales (luego de los ajustes realizados para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las siguientes
partidas en las que la aplicacién de los PCGA locales no requirié una estimacién, como son las primas extralegales para los empleados

Las estimaciones realizadas por el Grupo para determinar estos importes segtn las NCIF reflejan las condiciones existentes al 1 de enero de

2014, la fecha de transicion a las NCIF, y al 31 de diciembre de 2014,

4.5 Flujos de Efectivo

La transicion a las NCIF no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado de flujos de efectivo.

4.6 Conciliacion del Patrimonio

Patrimonio contable bajo PCGA

Allde Al 31de
enero de 2014 diciembre de 2014
$

623,501,906

704,009,000

Eliminacién cargos diferidos (169,458) (169,458)
Prima de antigiiedad (1,722,041) (1,722,041)
Pensiones de jubilacion (1,874,081) (1,874,081)
Ajuste valor intrinseco de inversiones — PCGA (75,020) (93,684)
Impuesto diferido (48,492,997) (48,492,997)
Ajuste valorizaciones de equipo (5,555,177) -
Efecto método de participacion subsidiarias, - (15,404,997)
asociadas y negocios conjuntos

(Cancelacion de operacion Swap 178,626 178,626
Superavit método de participacion PCGA - (26,405,086)
Diferencia utilidad PCGA/ IFRS 2014 - (2,034,848)

Patrimonio contable bajo NCIF

4.7 Conciliacion de la Utilidad al 31 de diciembre de 2014

1. Beneficios a Empleados

s IR

1T
s

Utilidad PCGA 79,497,000
Impuesto diferido NCIF | (7,015,911)
Calculo actuarial (303,742)
Efecto neto en perdida y retiro de activos fijos 1l (187,866)
Efecto neto operacion swap (178,626)
Beneficios a empleados (67,808)
Amortizacion diferidos 168,307
Depreciacion activos fijos v 340,791
Amortizacion crédito mercantil en PCGA 5,043,532
Método participacion 34,875
Participaciones no controladas 131,600

Utilidad NCIF

§ a2

Una entidad que adopta por primera vez las NCIF podrd aplicar las disposiciones transitorias de la NIC 19 de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores” excepto cuando en los estados financieros para periodos que comiencen antes del 1 de enero de 2014, una entidad no necesita presentar
informacidn comparativa para la informacion a revelar sobre la sensibilidad de la obligacidn por beneficios definidos.

La Compaiiia realizd cdlculo actuarial, ya que concede beneficios a largo plazo conocidos como quinquenios y tiene planes de jubilacidn. El cdlculo no se registraba en PCGA y esto da
lugar a la diferencia patrimonial relacionada por $1,722,041 para quinquenios y $1,874,081 para pensiones de jubilacidn.

II. Impuesto a las Ganancias Diferido
Los ajustes relacionados con la transicion a las NCIF originan diferencias temporarias. De acuerdo con las politicas contables de la Nota 2.19, el Grupo debe registrar esas diferencias.

Los ajustes por el efecto del impuesto a las ganancias diferido se han reconocido en el Estado de Situacion Financiera dando como resultado un ajuste patrimonial con respecto a PCGA
de 548,492,997 y su actualizacion en 2014 ($7,015,911).

CARACOL

TELEVISION

Lo
(=]
(SN]
—
—

o
—
o
[
(=]
[
=}
[
—
(==
(=]
L
=




Lo
o
(=N}
—
=

R
—
(7]
[ )
(=]
[ )
=}
[ )
=
(==
(=]
[N
=

Ill. En la fecha de transicion a las NCIF, segtin requiere la NIIF 9, una entidad:

(i) Medird todos los derivados a su valor razonable; y
(ii) Eliminard todas las pérdidas y ganancias diferidas, procedentes de derivados, que hubiera registrado segtin los PCGA anteriores como si fueran activos o pasivos.

Compaiia realiz coberturas a la fecha del balance de apertura, las cuales fueron valoradas bajo NIIF 9. Por $178,626. Las operaciones fueron canceladas en 2014 y ajustadas
nuevamente en el patrimonio.

IV. De acuerdo con PCGA el crédito mercantil generado de una combinacion de negocios se debia amortizar, el periodo de amortizacion era de 20 afios. Bajo NCIF no es sujeto de
amortizacion; a cambio se realizan pruebas de deterioro. El valor de la amortizacion generada en PCGA es revertida en 2014 por valor de $5,043,532

V. El cdlculo del método de participacion de NCIF, varia con respecto a PGCA debido a que los resultados de las operaciones de las subsidiarias y asociadas difieren. La diferencia en la
aplicacion del método es de $3,867,307.

VI. Corresponde al ajuste contra resultados acumulados de las valorizaciones de equipos de oficina, de cémputo y de transporte que se valoran al costo. El valor llevado contra
resultados es de $5,385,140.

NOTA 5 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones contables y provisiones se evaltian continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo ciertas circunstancias.

5.1. Estimaciones y Juicios Contables Importantes

El grupo lleva a cabo estimaciones e hipétesis en relacién con el futuro. Por definicién, las estimaciones contables resultantes, dificilmente
serdn iguales a los resultados reales. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en
los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

5.2.Valuacion de Programas
El grupo produce una cantidad significativa de programas para su transmision inicial en su cadena de television, su mercado principal. Después

de la transmision inicial, se ceden los derechos de transmisidn de estos programas a mercados secundarios, como por ejemplo, México, Estados
Unidos, Latinoamérica, Asia, Europa y Africa.

Con la finalidad de capitalizar adecuadamente y posteriormente amortizar los costos de produccion relativos a estos programas, la Compafia
estima el periodo de los beneficios futuros esperados en el cual un programa determinado generard ingresos (generalmente, en un periodo de
cinco afos). La Compafia amortiza los costos de produccién relativos a un programa determinado en el periodo de beneficios futuros
esperados. Bajo esta politica, la Compafiia generalmente aplica el 87.5% de los costos de produccién relativos a un programa determinado en
el afio de su transmision inicial, difiriendo y aplicando a resultados los costos de produccién remanentes en el periodo restante de beneficios
futuros esperados.

5.3. Inversiones en Negocios Conjuntos y Asociadas

Algunas de las inversiones del Grupo se estructuran como inversiones en negocios conjuntos y asociadas. Consecuentemente, los resultados
de operaciones atribuibles a estas inversiones se presentan como participacion en las utilidades o pérdidas de negocios conjuntos y asociadas
en el estado de resultados.

En el pasado, el Grupo ha efectuado aportaciones de capital y préstamos por montos significativos en sus negocios conjuntos y asociadas, y
estima que sequird haciendo aportaciones de capital y préstamos al menos a algunos de sus negocios conjuntos. El Grupo evalta periddica-
mente sus inversiones en estos negocios conjuntos y asociadas para determinar posibles deterioros, tomando en consideracion el desempefio
de estos negocios conjuntos en comparacién con proyecciones relativas a ventas netas, gastos, planes estratégicos y aportes en efectivo
requeridas en el futuro, entre otros factores. Al hacerlo, el Grupo evalda si cualquier disminucién en el valor es temporal.

Una vez que el valor contable de una inversion determinada se reduce a cero, el Grupo evalta si se debe continuar reconociendo dicha
inversién por el método de participacién, tomando en consideracion tanto factores cuantitativos como cualitativos, tales como préstamos a
largo plazo, garantias otorgadas a esos negocios conjuntos y asociadas, compromisos de aportaciones futuras y expectativas con respecto a la
viabilidad del negocio. Estas inversiones pueden variar afio con afo, y consecuentemente, el Grupo evalda periédicamente si debe continuar
reconociendo estas inversiones por el método de participacion.

5.4. Pérdidas por Deterioro en los Activos Financieros

El Grupo presenta activos de largo plazo en el estado de situacién financiera. Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando los aconte-
cimientos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de un activo puede no ser recuperable. Una pérdida por deterioro es el
monto por el cual el valor contable del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable es el monto mayor del valor razonable de un
activo menos los costos para su venta y el valor de uso. La recuperabilidad se analiza con base en flujos de efectivo proyectados. Las estimacio-
nes de flujos de efectivos futuros consideran la aplicacion del juicio de la administracion.

Estas estimaciones se basan en datos histdricos, el crecimiento de los ingresos futuros, las condiciones anticipadas del mercado, los planes de
la administracién y los supuestos relativos a las tasas proyectadas de inflacién y fluctuaciones de divisas, entre otros factores. Si estos supues-
tos no son correctos, el Grupo tendria que reconocer una cancelacion, un ajuste o acelerar la amortizacion relacionada con el valor contable de
estos activos.

5.5. Deterioro del Valor de Propiedades, Planta y Equipo y Activos Intangibles

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso.

El célculo del valor razonable menos los costos de venta se basa en la informacion disponible sobre transacciones de venta para bienes
similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros descontados.

Los flujos de efectivo surgen de proyecciones estimadas para los proximos cinco afios, excluidas las actividades de reestructuracion a las que
el Grupo atn no se ha comprometido, y las inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento operativo del activo individual o
de la unidad generadora de efectivo que se someten a la prueba de deterioro del valor.

5.6. Planes de Pension

El costo de los planes de pension de beneficios definidos y de otras prestaciones médicas post-empleo, y el valor presente de las obligaciones
de planes de pensidn se determinan mediante valuaciones actuariales. Estas valuaciones actuariales involucran varios supuestos que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la determinacién de la tasa de descuen-
to, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién
y los supuestos subyacentes, y a la naturaleza de largo plazo de estos beneficios, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamen-
te sensibles a los cambios en estos supuestos. Todos estos supuestos clave se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Elimporte recuperable es extremadamente sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento de los flujos de efectivo futuros, como
asi también a los ingresos de efectivo futuros esperados, y a la tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacién.
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El movimiento en la estimacién de la provision de cartera de clientes a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detalla a continuacion:

(TN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014 comprende lo siguiente:

1de enero
de 2014

I “ “ Al'1 de enero 3,510,271 2,804,528 2,260,229
Provision del afio 3,191,134 2,610,048 2,258,606
Bancos 16,405,256 4,719,540 3,719,762 Recuperaciones (531,018) (1.904,305) B
Cuentas de ahorro 6,636,330 3,710,722 3,211,683 Castigos B B (1.714307)
Derechos fiduciarios (1) 5,654,518 4,631,779 2,439,145 Al31 de diciembre § _
(aja 4,944,867 3,618,078 1,827,190
Fondos 415,031 111,051 227,611

Total efectivo y equivalentes de efectivo

(1) Inversiones que se utilizan cuando la Compaiia presenta excesos de liquidez.

$ 0602 160 Mazsss

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014, el andlisis de antigiiedad de saldos de clientes vencidos es el

siguiente:
A continuacion se detallan los derechos fiduciarios
Tasa de Interés Efectiva Anual
1de enero 1de enero 1de enero
Derechos Fiduciarios In m de 2014 2015 m de 2014 I“ “ de 2014
Fiducolombia S.A. 4,94% 3,03% 2,81% 3,168,199 3,443,577 1,747,083 No vencidas 127,038,959 104,100,067 95,296,417
Helm Bank 0.15% - - 1,023,780 - - 1230 dias 27,924,197 22,672,437 31,438,706
Alianza Valores 5.271% 3,79% 3,27% 553,218 8,487 6,881 31290 dias 12,139,900 6,426,690 13,117,640
Fidubogotd Encargo 3700 5.18% 3,56% 2,69% 122,877 119,069 18,451 91a 180 dias 797,248 795,903 2,330,212
Fidubogotd Encargo 3295 5.18% 3,56% 2,69% 74,013 24,337 54,775 Mas de 180 dias 8,271,249 7,000,829 2,452,865
Bogota Pactual Fondo Liquidez 5.30% 3,99% - 2,780 22,608 - $ _

§ 4944367 3618078 1,827,190

Los montos registrados por la Compafiia en cuentas por cobrar a clientes, denominados en monedas diferentes al peso colombiano compren-
den lo siguiente:

NOTA7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

INFORME DE GESTION / 2015

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014 comprenden lo siguiente:

1de enero
NOTAS de 2014
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(lientes

176,171,553

140,995,926

144,635,840

Maneda Extranjera LB Moneda Extranjera AL Moneda Extranjera Wiles de pesos
colombianos colombianos colombianos ] 7 3

Saldo en délares 23,567,314 74,224,549 22,081,749 52,829,701 30,897,428 59,534,088
Cuentas por cobrar partes relacionadas 8 31,995,700 41,999,449 16,703,512 Saldo en Euros 4,523 152,325 17,561 50,656 6,609 17,535
Deudas de dificil cobro 4,326,608 1,727,279 4,947,310 $ _ _ $ _
Activos por impuestos corrientes 1,082,246 866,072 4,820,203
Deudores varios 18 1,046,699 12,279,789 24,262,738
Cuentas por cobrar a trabajadores 9,763 14,481 15,265
Ingresos por cobrar - - 1,235,168
Reclamaciones - 40 -
Provisiones (6,170,387) (3,510,271) (2,804,528)

Total cuentas por cobrar, neto

§ 284N 1943765 193815508
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(LIIVR A SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (LI INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014 comprenden lo siguiente:
Los saldos y operaciones con partes relacionadas y asociadas al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014

comprenden lo siguiente:

31 de diciembre de 2015

1de enero
2015 2014 de 2014
. Guentas Cuentas
Compaiia por Cobrar | por Pagar

Producciones terminadas 73,487,321 78,345,708 76,412,949
Casa matriz: Producciones adquiridas 13,861,965 10,151,413 30,006,749
Valorem S. A. Colombia S 27,935 212,106 321,708 2,574,283 Materiales y repuestos 1,418,247 1,859,397 1,695,957
Asociadas:
Cine Colombia S. A. Colombia 511,042 1,569,964 2,639,539 8,338,802
Operaciones conjuntas:
Consorcio Canales Privados Colombia 998,062 - - - NUTA ]U OTROS ACTIVOS
(Negocio Conjunto)
Relacionadas: Los inventarios al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014 comprenden lo siguiente:
Canal Clima SAS Colombia - 1,129 - 12,000
Comunican S. A. Colombia 3,797,845 1,519,634 6,027,786 -
bata IFX Colombi 1de enero
ata olombia - - - . 2015 2014 de 2014
lcck Net SA en liquidacion Colombia 6,832,917 478,822 - 2,369,029
) ) Cuentas en participacion (1) 2,595,000 4,966,200 361,000
Inversiones Cromos S. A. Colombia 954,234 550,248 1,255,265 12,473 .
Reforestadora de la CostaS.A.  Colombia - - 14,595 511,395 Instrumento ﬁnanaero. . - - 178,626
Otras del exterior Estados Unidos 18,873,665 Gastos pagados por anticipado:
$ _ Seguros y fianzas 1,466,456 1,264,515 1,504,953
Lo Beneficio empleados 1,009,486 1,461,729 1,334,442 =
= - Anticipos a proveedores y empleados 6,821,057 353,082 282,346 o~
; 31 de diciembre de 2014 1de enero de 2014 Otros 2,416,991 1,164,321 833,401 ;
= > Cuentas Guentas Guentas Guentas 11713,990 443 647 3055142 =
— Compafiia por Cobrar | por Pagar por Cobrar | por Pagar —
1) oo
i (asa matriz: Estudios, investigacién y proyectos 1,273,470 i
= Valorem. A Glombia ~~§ - sy - 260604 - 1R Total Otros ativos corrientes S sman  swesn i »
E E
o . [ =
= Asociadas: Otros activos a largo plazo =
= Cine Colombia S. A. Colombia 1835255 1601475 1402673 5643419 1,199,904 1,487,289 Arriendo frecuencia Cadena Melodia 2,348,250 3,868,876 3,778,500 —
Bienes deartey cultura 99,396 98,560 99,395
Total s actvosa lorgo lzs Samnss e s
Consorcio Canales Privados Colombia 180,408 - - - 1,309,886 749,076
(Negocio Conjunto)
Relacionadas: (1) La Compaiiia realiza aportes para la realizacidn de proyectos como peliculas, las cuales se manejan en cuentas en participacion, hasta que finalice el proyecto y el producto inicie
Canal Clima SAS Colombia B 1162 B 12,000 B 1126 suemision ya sea en salas de cine y/o dentro de la programacion regular de la Compafiia. A continuacidn se detallan las cuentas en participacion a diciembre 2015 y 2014 y balance
deapertura al 1 de enero de 2014:
Comunican S. A. Colombia 10,850,314 5,555,916 4,693,666 5211,432 13,775,715 319,563
Data IFX Colombia - 11,359 7,623 101,464 - 1,987
lcck Net SA en liquidacién Colombia 6,541,317 1,232,087 2,536,777 817,218 - - 1de enero
. ) 2015 2014 de 201
Inversiones Cromos S. A. Colombia 2,346,588 2,660,597 545,099 2,397,589 418,007 34,897 .
Reforestadora de la Costa S. A. Colombia - - - - - - Polvo Carnavalero 1,000,000
Otras del exterior Estados Unidos 20,245,567 El Coco 480,000 - -

_ usica Elements , - -
$ Musical Element 220,000 CARACOL

Detalle de las transacciones con partes relacionadas y asociadas se encuentran en la Nota 21. TELEVISION



([I'RIR INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
I N —
$ -

El Enigma de Colmenares 95,000 -
Uno al afio no hace dafio 2 800,000 800,000 B Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014, la Compafia tenia las siguientes inversiones en negocios

conjuntos, subsidiarias y asociadas reconocidas por el método de participacion patrimonial:

El Negroton - 775,000 -
Vivo en el Limbo - 750,000 -
El Cabaret a la Rectoria - 701,200 -
El Palacio de Justicia - 700,000 -

El Pechichon - 640,000 - 31 de diciembre de 2015
El Huevo o la Gallina - 600,000 -
Que Viva la Misica - - 145,000 Método de Purn:maie
. g Evaluacion g
Ciudad Delirio - - 70,000 Participacin

Manos Sucias - - 56,000
. Negocios Conjuntos:

Anina - - 45,000

) Medios y Servicios Integrados Ltda. Colombia Método de participacion ~ $ 50.00% 468,545

El Elefante Desaparecido - - 45,000 ) )

Verticales SAS Colombia Método de participacion - -

$ 2,595,000 4,966,200 361,000
Asociadas:
Cine ColombiaS. A.(1) Colombia Método de participacién 46.49% 209,528,336
Pautefacil.com SAS Colombia Método de participacion - -

Dentro de los otros activos también se encuentran los saldos de seguros y fianzas los cuales tienen un periodo de amortizacion de un afio; los 4 4
beneficios a empleados los cuales surgen de las diferencias entre tasas de mercado y tasas de beneficio que tiene la compaiia para los Cumbia Estados Unidos  Método de participacion 2500% 12536494
préstamos a empleados; con respecto a los anticipos estos corresponden principalmente a servicios que son facturados por los proveedores al

mes siguiente. Total Inversiones en Negocios § 222,533,375

Conjuntos y Asociadas

Los cargos por investigacion corresponden a participacion en proyectos que se realizaran en el afio 2016 y que surgen de la liquidacién de
proyectos que finalizaron en el afio 2015.

La Compaiiia tiene arrendada la frecuencia de radio 96.9 a la Cadena Melodia de Colombia, el pago es mensual y el contrato fue suscrito por

Lo Lo
b= cinco (5) anos, con vencimiento en el 2017. o
(=N} [N}
= =
o o
= 31 de diciembre de 2014 >
P P
; Método de Pﬂmemalﬂ ;
" Evaluacion e w
= Participacion =
o o
= Negocios Conjuntos: =
= Medios y Servicios Integrados Ltda. Colombia Método de participacion ~ $ 50.00% 571,390 =

Verticales SAS Colombia Método de participacién - -

Asociadas:

Cine Colombia S. A.(1) Colombia Método de participacion 46.51% 203,758,487

Pautefacil.com SAS Colombia Método de participacion - -

Cumbia Estados Unidos  Método de participacion 2500% 9,284,203

Total Inversiones en Negocios

$ 213,614,080
Conjuntos y Asociadas

s
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Adquisiciones en 2015

El 31 de octubre de 2015, la Compafiia adquirid el control de Radial Bogotd Ltda. (“Radial”), mediante la adquisicion del 99.92% de sus
1 de enero de 2014 acciones. Radial es una sociedad que no cotiza en holsa, con domicilio en Bogota D.C. y que se dedica a prestar el servicio de radiodifusion
: sonora en frecuencia modulada (FM).
Método de Porcentaje
" de
ST Parficipacion La Compafifa adquirid esta participacion como una estrategia de crecimiento enfocada en ofrecer mayores servicios a la audiencia del Grupo
] ) Caracol.
Negocios Conjuntos:
Medios y Servicios Integrados Ltda. Colombia Método de participacion ~ $ 50.00% 352,721 Se ha elegido medir la participacién no controlada en la adquirida con base en la parte proporcional de la participacion no controladora de los
Verticales SAS Colombia Método de participacion 50.00% 633,649 activos identificables netos de la adquirida. En la fecha de adquisicion, el importe de la participacién no controladora asciende a $29,876.
Asociadas: Activos Adquiridos y Pasivos Asumidos
Cine Colombia S. A.(1) Colombia Método de participacion 46.38% 207,566,666
Pautefacil.com SAS Colombia Método de participacion 25.00% 252,123
Cumbia Estados Unidos  Método de participacion 25.00% 7,351,610
Valor razonable
Reconocido
Total Inversiones en Negocios § en la Adguisicidn
Conjuntos y Asociadas
Activos
Efectivo y equivalentes $ 623,566
(1) La Compafiia posee 22,516,719 acciones en (inecolombia equivalente al 46.49% de participacion en la compania. Durante 2015 los principales movimientos de la inversion se Cuentas por cobrar 55,914
dieron por la distribucion de utilidades ($14,818,200), una recompra de acciones de Cinecolombia por (54,628,159) y la participacion en la utilidad del ejercicio por $23,353,768. ) .
Propiedades, planta y equipo 1,630,209
Concesiones — Licencia Radial 36,063,441

= Valor razonable =
= Recanocido =
— en la Adguisicion —
= =
= Pasivos =
= Cuentas por pagar S 8,477 =
& Pasivos por impuestos corrientes 493,984 (=)
p Pasivo por impuestos diferidos 12,261,570 =
; Otros pasivos no financieros 27,443 ;
o o
o o
= =

Total activos netos identificables a valor razonable

Interés no controlante (29,876)

Goodwill 14,800,267

Consideracion transferida en efectivo $ _

El goodwill por $14,800,267 representa el valor de los ingresos futuros esperados por el crecimiento organico de la compafiia adquirida, asi
como las sinergias esperadas por la combinacién de negocios. No se estima que se pueda deducir ningtn importe del goodwill para efectos
tributarios.

De acuerdo a la IAS 12 “impuesto a las ganancias” y NIIF 3 “combinacién de negocios”, el impuesto diferido generado por la identificacion de @
activos como parte de la combinacion de negocios hace parte del goodwill reconocido. CARACOL
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Adquisiciones en 2015

El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes en la fecha de adquisicion asciende a $55,914 y se espera que el monto contractual total
sea recuperable y los montos puedan ser recolectados, por lo que no se ha registrado ningtn deterioro.

Desde la fecha de adquisicion, Radial contribuyd ingresos al estado consolidado de resultados de Caracol por $211,585 y pérdidas antes de
impuestos por $380,058. Si la combinacion se hubiera efectuado al 1 de enero de 2015, los ingresos que contribuiria Caracol ascenderian a
$280,533 y las pérdidas antes de impuestos a $357,163.

El monto recuperable del negocio adquirido en Radial Bogotd S.A. al 31 de diciembre de 2015 ha sido determinado sobre la base del valor en
uso, mediante flujos de caja proyectados neto de impuestos y aprobados por la Administracién de la Caracol cubriendo un periodo de 10 afios.
La tasa después de impuestos aplicada a los flujos de caja corresponde a un WACC del 11.7%; para el valor terminal se ha utilizado un gradien-
te de crecimiento del 5%. Como resultado del analisis, la Administracion ha reconocido una pérdida por deterioro de $5,348,435 dentro de los
gastos operacionales del afo.

Supuestos Clave Utilizados en los Cdlculos del Valor en Uso
El cdlculo del valor en uso para los ingresos Margen bruto

« Horizonte de proyeccion

« Valor residual

«  Cierre de gjercicio

+ Unidad monetaria

«  Tasa de descuento

- Tasas de impuesto a las ganancias
« indice de precios al consumidor.

Horizonte de proyeccion — Dadas las condiciones macroecondémicas actuales, las caracteristicas del activo intangible bajo andlisis y la informa-
cion disponible, la Direccion de Caracol TV ha considerado un horizonte de proyeccion de 10 afos, desde el 1 de enero de 2016 al 31 de
diciembre de 2025.

Valor residual — Dado que, se espera que la licencia de concesion continte generando flujos de fondos positivos mas alld del periodo de
proyeccion, la Administracion ha estimado un valor residual o terminal.

A fin de estimar el valor residual se ha proyectado a perpetuidad el flujo de fondos normalizado, ajustado de acuerdo con expectativas de
crecimiento del mismo definidas con base en los lineamientos sugeridos en la norma de aplicacién. Dicha evolucion no supera la tasa
promedio de crecimiento en el largo plazo para la economia en Colombia. En este caso se considerd un crecimiento nominal en pesos de largo
plazo del 5% anual en linea con la inflacion proyectada de largo plazo de Colombia estimada mads (2) dos puntos porcentuales.

Cierre de ejercicio — La fecha de cierre de ejercicio considerada en las proyecciones financieras de la Licencia de concesion a la fecha de la
valoracion, es el 31 de diciembre de cada afio, que se
corresponde con la fecha de cierre de la Compaiiia Radial Bogota.

Unidad monetaria — Se estimaron los flujos asociados al uso de la licencia de concesion en pesos colombianos.

Tasa de descuento — Los flujos estimados fueron descontados a una tasa nominal en pesos colombianos, después de impuestos correspon-
diente al 11,3%, correspondiente al WACC estimado.

Tasa de impuesto a las ganancias — Los flujos de fondos proyectados se estimaron después de impuestos, a los efectos de guardar consistencia
con la tasa de descuento estimada. A dichos fines se aplicaron las tasas de impuesto a las ganancias corporativas vigentes en Colombia al 31
de diciembre de 2015.

indice de precios al consumidor: Las proyecciones financieras asociadas a la Licencia de concesién han sido elaboradas a la luz de las siguientes
variables macroecondmicas proyectadas por fuentes de informacién externas:

« [PC2015:2.9%
« IPC2016y2017:3.10%
« IPC2018 en adelante. 3.00%:

Sensibilidad a los Cambios en los Supuestos Clave Utilizados

Con respecto a la determinacidn del valor en uso de la licencia de Radial Bogota S.A., la Administracién cree que ningdn cambio razonable-
mente posible en cualquiera de los supuestos clave arriba descritos haria que el importe en libros de la unidad excediera significativamente
su valor recuperable.

s
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([INV'APA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO ([)/'AER DERECHOS DE TRANSMISION Y PROGRAMACION

El andlisis de las variaciones de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1de enero de 2014, Los derechos de transmisién y programacion al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance a apertura al 1 de enero de 2014, comprenden lo

es el siguiente: siguiente:
1de enero
de 2014

- = = = @ é =1 3 g s 2 Derechos de transmisién de peliculas 32,932,251 37,183,115 35,915,499

S g % § f.:’: = % § §§ § = Derechos de transmisién entretenimiento 4,021,381 463,875 376,420

= S £ ?-E = g = - E = = Derechos de transmision eventos deportivos 8,833,864 12,563,172 11,661,550
s =

Total derechos de transmision y programacion $ _

Costo:
1de enero de 2014 S 42,268,897 760,822 120,339,076 88,783,190 1415107 2,584,127 3,692,790 78,171,774 580,840 783,600 & 343,980,223
Adiciones 606,234 559030 3856936 18099395 829197 580853 1918826 6650689 788119 - 33889279 La amortizacion de los derechos de transmisién y programacion incluidos en el costo de ventas, por el periodo terminado el 31 de diciembre
Retiros (264,557) - (141,202)  (336,983)  (181,325) (173,940 (920) (416,689) (100,246) - (1,615,862) de 2015 por 5 3 3,567,042 y 2014 por 550,096,705 respectivamente.
Traslados = - - - - - - - - (783,600 (783,600)
Deterioro - - - - - - - - _ _ _
31 de diciembre de 2014 42,610574 1319852 124,054,810 106,545,602  2,062979 2,991,040 5,610,696  84,405774 5868713 — 375,470,040
(VI NZ ACTIVOS INTANGIBLES, NETO
Adiciones 694,489 1,097,928 2805542 10321,071 334,154 839,975 1923348 12,825,074 187,904 - 31,009,485
:‘::::05 (2’921'981—) : (1'84&272—) “156”5? (1'5607) (713527) (mmj (108:;;9) “74/708-) : (6'761:8992; El andlisis de las variaciones de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2015y 2014 y balance de apertura al 1 de enero de 2014, es el
Deterioro - - - 71,572 - - - 200,099 - - 277,671 Sig uiente:
31 de diciembre de 2015 40,383,082 2417780 125012080 115376491 2395573 3,823,663 7,402,818 97,331,407  5881,909 ~ 400,024,803
Depreciacion: Licencia de
Gasto por depreciacion - — (773410) (17,664,440)  (533,627)  (762,107) (1,640,346)  6,005287)  (923,893) - (30303,110)
= Retiros - - - 15632 - - - 16478 5,669 N ) Costo: o
= 31 de diciembre de 2014 - ZQIB3A0) (17508118)  (53362)  (162107) (1.640346) (5,988,800)  (918,224) Z T (30,124,641) 1de enero de 2014 $ 1,599,620 8,747,150 38,540,089 3,166,999 2,527,544 54,581,402 i~
\ Gasto por depreciacion - — (2406342) (16693909)  (451,260)  (625485)  (693,647) (8,215663)  (970,272) - (30,056,578) Adiciones - - - - 3,410,285 3,410,285 —
= Retiros - - 31926 410243 - 847 15,344 108,439 66,169 - 632,968 Retiros - (2,583) - - (53,156) (55,739) =
o 31 de diciembre de 2015 - - (47826 (3379178  (984887) (1386745) (2318649) (14096033 (1822327) - (59548251) 31 de diciembre de 2014 1,599,620 8,744,567 38,540,089 3,166,999 5,884,673 57,935,948 o
; Valor en libros: - ;
= ;1";:;:2:;2:‘:2014 s ====_==== Adiciones(1) 14,790,598 - - - 41169222 55,959,820 =
s 228933 3970350 . o
= 241780 SRGAZSH BLSUATU VUGS 24I6T6 SUAIE) BSTA ABISR - WOATeS e ) . ] ] ~ I =
o Deterioro (Nota 11) (2,529,017) - - - (2,819,418) (5,348,435) =
% 31 de diciembre de 2015 13,861,201 8,723,720 38,540,089 3,166,999 44,234,471 108,526,486 %
La Compaiia tiene propiedades de inversion por valor de $7,949,479, de los cuales $6,320,547 corresponden a una edificacion ubicada en el centro de Bogotd y por la cual obtiene
ingresos producto del contrato de arrendamiento que posee con Telmex Colombia S.A. y los restantes $1,628,932 corresponden a una edificacion propiedad de Radial Bogotd la cual
se encuentra arrendada en su totalidad. 1de enero de 2014
Amortizacion - (5,484,293) (19,469,000) (546,312) (2,789,527) (28,289,132)
31 de diciembre de 2014 - (5,484,293) (19,469,000) (546,312) (2,789,527) (28,289,132)
Amortizacion - (777,455) (4,767,771) (546,312) (4,096,793) (10,188,331)
Retiros - - - - - -
31 de diciembre de 2015 - (6,261,748) (24,236,771) (1,092,624) (6,886,320) (38,477,463)
Valor en libros:

(1) Las adiciones corresponden a la adquisicion de licencias de software por $5,105,780y a la licencia identificada en la adquisicion de Radial Bogotd como parte de la combinacion UAHACOL
de negocios por $36,063,441 (ver Nota 11). freEvEon
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(IILEI OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015y 2014 y al T de enero de 2014, comprenden lo siguiente:

Tasa Fecha de [ a5 2014 1de enero de 2014
telnerts ) Vencinilo mmmmmm

Sobregiros bancarios - 2,463 32,101 39,527
Bancolombia DTF+2.4S.V. 2017 165,000,000 83,333,334 165,000,000 125,000,000 165,000,000 165,000,000
Banco de Bogota DTF+1.7 2016 100,000,000 100,000,000 - - - -
Otras obligaciones DTF+4 2016 29,092,180 29,092,180 - - - -
a particulares -
Banco de Bogota DTF+1.7 2017 - - - 60,000,000 20,000,000
Banco de Bogotd 7.34%P.V. 2014 - - - - 41,730,222 41,730,222
Leasing de Occidente DTF-5TA. 2014 - - - - 1,318,419 878,946
Leasing Bancolombia DTF+7T.A. 2014 - 90,000 9,724

ML AT SO0 TSELIN 60N ZesHA

Deuda corto plazo ¢ mges0 4uesTes 50158419
Deuda a largo plazo C messe  maBam 17750000

([II/'N1: 3 PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Los proveedores y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015y 2014 y al 1 de enero de 2014, comprenden lo siguiente:

1de enero
de 2014

Costos y gastos por pagar 51,833,495 53,751,459 55,005,987
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (Nota 8) 4,681,975 3,502,477 826,162
Proveedores nacionales 4,331,903 11,281,123 2,729,090
Proveedores del exterior 3,677,755 10,357,587 4,621,108
Regalias por pagar 2,976,539 - 26,782
Acreedores varios 904,376 1,696,575 1,057,925

$ 68A0G0E  B0SEI 64267054

Total proveedores y cuentas por pagar

(LI]V:R VA BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015y 2014 y al 1 de enero de 2014, comprenden lo siguiente:

1de enero

Corriente 5,246,576 10,240,591 6,882,173
Prestaciones extralegales 3,546,890 3,187,725 2,943,634
Vacaciones consolidadas 3,406,298 3,090,225 2,662,523
Cesantias consolidadas 2,217,767 2,462,419 1,103,569
Retenciones y aportes de némina 397,404 361,687 306,139
Intereses sobre cesantias 4,230 606 99,223

No corriente
Pensiones de Jubilacién (1) 1,008,377 2,003,614 1,874,081
Prima de Antigiiedad (2) 1,732,242 1,789,849 1,722,011

S 2mMos9 3794 3SR

1de enero
de 2014
4 4 4

Nimero de pensionados

Tasa de descuento utilizada (interés técnico) 4.80% 4.80% 4.80%
Tasas esperadas de incrementos salariales 2.88% 2.41% 2.99%
Tabla Colombiana de mortalidad RV2008 RV2008 RV2008

(1) Pensiones de Jubilacion

Con base en un estudio actuarial efectuado por un profesional independiente, la Compariia actualiza anualmente el valor de su obligacidn con el personal jubilado, retirado voluntaria-
mente, retirado sin justa causa, con rentas post-mortem vitalicias y con rentas temporales. Los beneficios cubiertos por las reservas son la pensin mensual de jubilacion, la renta
post-mortem, el auxilio funerario y las mesadas adicionales de junio y diciembre.

(2) Con base en un estudio actuarial efectuado por un profesional independiente, el Grupo actualiza anualmente el valor de su obligacion en lo que respecta al plan de prima de

antigiiedad para los empleados del Grupo. El beneficio corresponde al valor que otorga Caracol Tv S.A. a todos sus empleados por cada cinco afios de servicios por parte del trabajador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por prima de antigiiedad registrado se encuentra reconocido por valor de $1,732,242.

Los pardmetros para el clculo actuarial de prima de antigiiedad:

Tasas de descuento utilizadas 5.80% 7.00% 7.00%
Tasas esperadas de incrementos salariales 3.00% 3.00% 3.00%
Método de costo Unidad de Crédito proyectada Unidad de Crédito proyectada  Unidad de Crédito proyectada
Tabla Colombiana de mortalidad RV2008 RV2008 RV2008

CARACOL
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(LIIVNE: I IMPUESTOS POR PAGAR

Activo por Impuesto Diferido, Neto

Elimpuesto diferido activo al 31 de diciembre de 2015y 2014, se origina principalmente por las siguientes diferencias temporarias originadas

en jurisdiccion del estado de Delaware, Estados Unidos:

Impuesto diferido activo:
Pérdidas fiscales

Impuesto diferido pasivo:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activo por impuesto diferido, neto

El movimiento del impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

Saldo Inicial al 1 de enero
Cargo a resultados del periodo
Efecto en conversion

Activo por impuesto diferido neto

Pasivo por Impuesto Diferido, Neto

Los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se originaron principalmente por las siguientes diferencias temporarias:

Impuesto diferido activo:
Provisién de cartera
Pasivos laborales
Pensiones de Jubilacion
Impuestos
Provisién de costos
Impuesto diferido pasivo:
Propiedad, planta y equipo, neto
Goodwill
Licencia adquirida en combinacién de negocios

Pasivo por impuesto diferido, neto

$ 7,374,893 6,194,079

(2,992,087) (1,686,685)

S 43806 450739

4,507,395
(1,364,708) 3,801,629
1,240,119 705,765

¢ e

$ 848,283 902,948
588,962 608,549

342,848 681,229

248,571 -

40,948 -

(56,872,772) (58,844,727)
(2,937,986) (1,966,978)
(11,293,287) -

§ (0903443 (8618979

El movimiento del impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

Saldo Inicial al 1 de enero

Cargo a resultados del periodo
Combinacion de negocios — Goodwill
Pasivo por impuesto diferido neto

Gasto por Impuesto sobre la Renta Corriente y Diferido

58,618,979 47,801,439
(1,836,435) 10,817,540
12,251,889

S smum smene

Los principales componentes del gasto por impuesto sobre la renta para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014 son los

siguientes:

Corriente
Diferido

Afios anteriores

N

26,186,299 29,010,660
(471,727) 7,015,911
2,685,799 1,828,468

s [[zsAwan 3785509 |

La tasa del impuesto sobre la renta en Colombia para el afio 2014 es del 34% (renta 25% CREE 9%) para el aio 2015 es del 39% (renta 25%,
(CREE 9% sobretasa CREE 5%). De acuerdo con la Ley 1739 de 2014 la tasa del impuesto sobre la renta en 2016 serd del 40%, afio 2017 42%,

ano 2018 43%, 2019 y afios posteriores 34%.

La conciliacion entre la tasa de impuesto sobre la renta y la tasa efectiva de tributacion para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y

2014 es la siguiente:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Tasa impositiva antes de provisiones
Actividades ordinarias exentas

Gastos no deducibles

Ajustes aimpuestos periodos anteriores
otros efectos en conciliacion

Tasa efectiva de impuesto de renta

N

84,143,510 115,185,591
39.00% 34.00%
(10.78) (0.97)
1nn (2.88)
(4.23) 2.63
(1.95) 0.08

I .
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La siguiente es la conciliacion entre la utilidad antes de impuesto de renta y la renta gravable estimada por los afios terminados al 31 de [IIFWE PROVISIONES
diciembre:

El movimiento de las provisiones es como sigue:

2015 2014

I CREE Y Sobretasa CREE Y Sobretasa
1de enero
I “
Utilidad antes de impuesto de renta 84,143,510 84,143,510 115,185,591 115,185,591

Més gastos no deducibles 30,299,079 35,193,683 26,291,664 32,281,490 Comisiones agencias 34,241,501 31,120,648 24,415,725
Otros gastos 4,919,556 4,916,083 6,901,980 8,665,860 Para contingencias 3,557,114 2,925,164 1,969,814
Impuestos 8,718,517 8,718,517 4,183,738 4,183,738 $ _
Gastos de ejercicios anteriores 1,294,039 1,294,039 2,780,311 2,780,311
Donaciones no deducibles - 4,898,077 50,571 4,515,171
Multas y sanciones 997,552 997,552 358,296 358,296 - . .
o El movimiento de las provisiones es como sigue:
Provision de cartera 1,964,608 1,964,608 226,073 226,073
Provision demandas laborales 1,426,300 1,426,300 519,360 519,360
Pérdida por método participacion 574,980 574,980 318,198 318,198 I
Pérdida por venta y retiro de activos 2,191,932 2,191,932 8,071,186 8,071,186
Costos IFRS sin efecto fiscal 8,211,595 8,211,595 2,881,951 2,643,297 Saldo inicial 34,045,812 26,385,539
Provision del afio 4,302,803 7,660,273
Menos - Ingresos no gravables 56,634,840 41,293,181 65,222,902 46,893,004 Reversiones (550,000)
Dividendos no gravados - - 99,589 99,589 Saldo final $ _
Ingreso por método de participacion 25,580,251 25,580,251 27,570,140 27,570,140
Indemnizacién dafio emergente 215,418 215,418 - -
Deduccion inversion en cine 13,564,223 - 16,314,898 -
Rentas exentas Pacto Andino 2,552,934 2,552,934 1,979,279 1979,279 El pasivo contingente corresponde al valor estimado de las pretensiones determinado por un profesional externo, al cierre del 2015 el detalle
Recuperacion provisién afios anteriores 8,612,976 8,612,976 5,381,127 5,381,127 de las demandas provisionadas es el siguiente:
E Rentas exentas, reinversién en cine 1,777,436 - 2,015,000 - E
S Ingresos IFRS sin efecto fiscal 4,331,602 4,331,602 11,862,869 11,862,869 S
— —
@ Proceso civil ordinario 500,000 Probable &
= . Proceso ordinario laboral 1,227,300 Eventual =
= Pasivo por Impuestos o e
»w Proceso ordinario laboral 1,824,000 Probable »
E Los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detallan a continuacién Proceso ordinario laboral 5814 Remota E
= =

Se mencionan los asuntos principales en relacion con los procesos judiciales en que es parte el Grupo al corte del 31 de diciembre 2015, ya sea
como demandada o demandante independiente de que estén provisionados o no:

1de enero
2015 L. T . - .
I - “ de 2014 El Grupo estd involucrado en varios litigios y acciones legales que surgen del transcurso ordinario de sus negocios. Aunque no puede saberse

Impuesto a s ventas por pagar 8,043,551 443,444 10,247,348 con certeza el resultado final de estos procesos, generalmente el Grupo niega o cree tener una defensa meritoria y negara cualquier pasivo por
litigios pendientes en su contra, incluidos (salvo que se indique lo contrario) los casos descritos en esta seccion; el Grupo anticipa presentar una

Retencién en la fuente — renta 3,603,034 3,947,729 4,300,347 i
B defensa rigurosa en cada caso.

Retencidn en la fuente — IVA 1,650,454 2,026,395 1,382,611

Industria y comercio por pagar 632321 713,635 619,040 El Grupo ha creado provisiones por contingencias legales cuando, y hasta el grado que, los montos asociados con las reclamaciones sean
Autor retencion CREE 467,730 729,183 - probables y puedan ser razonablemente estimados. Los costos reales por resolver contingencias legales puede ser sustancialmente mas alto o
Retencion en la fuente — ICA 302,024 285,797 236,541 bajo que los montos que se han provisionado por dichas contingencias. Al 31 de diciembre, 2015 y 2014, la Administracién ha estimado una
Impuesto de renta - 8,781,820 11,831,520 pérdida probable de $1,426,300 y $877,656, respectivamente. Estas reclamaciones se han provisionado en el Estado de Resultados dentro de
Impuesto al patrimonio - - 5,804,357

Otros impuestos 138 28,814 408

S omsesm amesn  wmm s
CARACOL
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“otros gastos”. (D[4 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Ciertos procedimientos se consideran posibles obligaciones. Sobre la base de las reclamaciones de los demandantes, al 31 de diciembre, 2015

y 2014, estas contingencias ascienden a un total de $3,557,114 y $2,925,164, respectivamente. Las contingencias legales que el Grupo
considera representan un riesgo remoto no se provisionan en los estados financieros. 1) Operaciones con Compaiiias Afiliadas

Las principales operaciones del Grupo con compaifiias afiliadas, incluyendo inversiones de capital al 31 de diciembre de 2015y 2014, fue el

INFORME DE GESTION / 2015

(11418 PATRIMONIO siquiente:

i) Capital Social I

El capital autorizado esta conformado por 1.000.000.000 de acciones comunes, con valor nominal de $14 pesos en 2015y 2014, cada una, de Venta nacional-Servicios  (a) $ 5,957,951 3,924,104

las cuales estan suscritas y pagadas 876,527,935 acciones. Arrendamientos (b) 2,622,863 2,593,590
Pauta publicitaria (c) 1,508,043 1,849,383

ii) Prima en Emision de Acciones Otros Ingresos 170,036 818,761

El superdvit de capital esta conformado por prima en colocacién de acciones y el superdvit de capital método de participacién, el cual incluye
los cambios en el patrimonio de las subsidiarias y la diferencia en cambio generada por inversiones en subsidiarias del exterior en cumplimien-
to del Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007.

EI100% de las acciones de Caracol Television S.A. se cotizan pdblicamente en la bolsa de valores de Colombia, las cuales son de baja bursatili-
dad.

$ 1025883 98588

GASTOS

$

fii) Reserva Legal Comisiones 3,750,214 5,459,152
» . ) - Arrendamientos (b) 5,616,044 5,165,304
La Compania estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea Honorarios n 2601310 3971911

equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiia, pero puede utilizar- N T o
N Servicios (e) 770,859 1,490,490

se para absorber o reducir pérdidas.

Otros 678,284 1,052,601
Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado. Publicidad 298,124 309,269
Gastos de viaje 103,147 40,436

iv) Reservas Ocasionales

Las reservas ocasionales se apropian directamente de las ganancias acumuladas y pueden considerarse como reservas de libre disponibilidad
por parte de la Asamblea General de Accionistas.

v) Distribucion de Utilidades

El 25 de marzo de 2015, mediante Acta No. 63 de la Asamblea de Accionistas se decretd el reparto de utilidades por $78,010,986 a razon de
$89,00 por accién (en pesos), que fueron pagados en marzo de 2015. Las utilidades distribuidas corresponden a $79,971,815 del resultado de
2014y $3,199,324 de reservas acumuladas. El saldo remanente de $5,160,153 se capitalizd como reservas.

El 25 de marzo de 2014, mediante Acta No. 61 de la Asamblea de Accionistas se decretd el reparto de utilidades por $46,455,980 a razon de
$53,00 por accion (en pesos), que fueron pagados en abril de 2014. Las utilidades distribuidas corresponden a $46,951,157 del resultado de
2013, el saldo remanente por $495,177 se capitalizé como reservas.

vi) Utilidades retenidas por adopcidn por primera vez
Corresponden a las utilidades producto de los ajustes realizados por el Grupo para reexpresar el estado de situacion financiera consolidada al

1 de enero de 2014 y los estados financieros consolidados anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2014, y por el ejercicio finalizado
en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA locales.

s IEIECEEEN

(a) Con respecto a los servicios prestados en el territorio nacional, estos corresponden a participacién en eventos como: foros, lanzamientos, presentaciones,
entre otros; ya cesion de derechos, principalmente por eventos deportivos.

(b) La Compafiia recibe tanto ingresos como costos de sus afiliadas por servicios de arrendamiento de inmuebles y/o equipo técnico. Las tarifas por estos
servicios son negociadas entre las partes. El Grupo proporciona servicios administrativos a sus afiliadas, los cuales son reembolsados en el momento en que el
servicio s facturado.

(c) Corresponde a servicios de publicidad proporcionados principalmente a CineColombia, Comunican e Inversiones Cromos.

(d) Los gastos por honorarios corresponden principalmente a reintegro de gastos por concepto del programa de transformacidn empresarial que consistid en
cambiar el sistema de informacion financiera y contable de las compafiias que conforman el Grupo Valorem.

() Los servicios corresponden principalmente a alquiler de equipos, reintegros de gastos y servicios de modelaje.

Las anteriores transacciones se efectuaron en condiciones normales a precios de mercado y no existieron diferencias o condiciones especia-
les frente a las vigentes en el mercado para operaciones similares.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes relacionadas del exterior, estan
obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus
activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones compa-
rables con o entre no vinculados econémicamente.
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Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por disposiciones tributarias, tendientes
ademostrar que las operaciones con vinculados econdmicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2015. Para este propdsi-
to la Compafiia presentard una declaracion informativa y tendrd disponible el referido estudio para finales de julio de 2016. El incumplimien-
to del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la
Gerencia y sus asesores son de la opinion que el estudio sera concluido oportunamente y no arrojard cambios significativos a la base utilizada
para la determinacion de la provisién del impuesto sobre la renta de 2015.

Las siguientes son las operaciones realizadas con accionistas que eran beneficiarios reales del 10% o mas del total de acciones en circulacién,
con miembros de la Junta Directiva y representantes legales, o con compafiias donde un accionista, un miembro de la Junta Directiva o un
funcionario de la Compafiia tenian una participacion superior al 10%:

(LIl INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014, comprenden lo siguiente:

Pauta publicitaria TV

577,934,760 632,544,654

1) Operaciones con Miembros de la Junta Directiva Ventas internacionales 62,868,248 69,038,374
Servicios de television y otros negocios 37,602,505 18,549,412
Durante los afios 2015 y 2014 no se efectuaron operaciones diferentes a los pagos por honorarios a los miembros de la Junta Directiva, los Pauta publicitaria otros medios 20,371,358 16,705,748
cuales ascendieron a $50,507 y $74,814, respectivamente. Pauta publicitaria Radio 24,153,521 19,942,344
Cuentas en participacién y aportes a coproducciones 6,048,952 6,826,246
11) Operaciones con Representantes Legales Otros ingresos operacionales 5,415,433 5,082,767
Devoluciones (195,352) (76,671)
En relacion con los representantes legales, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, no se realizaron pagos diferentes a los Desclientos (7,389,03) (6.078224)

autorizados por el Grupo. Se realizaron pagos por concepto de honorarios, a el Grupo Dago Garcia Producciones Ltda., en la cual un funciona-
rio tiene una participacion superior al 10%, estos se encuentran debidamente autorizados.

Las operaciones diferentes de sueldos, realizadas con los representantes legales durante los afios 2015 y 2014, fueron efectuadas de
conformidad con autorizaciones de la Junta Directiva durante el afio.

Ill) Remuneracion del Personal Clave de la Gerencia
La alta direccion incluye a los asesores (tanto los que ostentan un cargo ejecutivo como los que no), a los miembros del Comité Ejecutivo y

Secretaria General. La retribucion pagada o a pagar a los miembros de la alta direccién en concepto de servicios laborales prestados se
muestra en la tabla siguiente:

Total ingresos por actividades ordinarias

NOTA 23 RONEDIATEIES

$ 726,810,382 760,534,650

El costo de ventas por el aio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende lo siguiente:

Lo Lo
p= p=
= =
E’ I “ “ Actividad de radio y television 390,583,510 339,594,518 E
= Costo por depreciacion 24,003,942 13,955,180 -
=) Remuneracidn al personal clave de la gerencia, beneficios a los empleados a corto plazo 33,036,513 34,220,620 - =)
w ] il dave dell benef | eadosal I Costo red de transmision 11,751,844 10,864,273 "
ompensacion del personal clave de la gerencia, otros beneficios a los empleados a largo plazo 3,570,929 3,928,740 L
= P I P ! 9 I I P goplaz Cuentas en participacion 9,487,733 8,968,134 =
% Remuneracién al personal clave de la gerencia (incluye ingreso bdsico) $ ;2;067,277;1 i0,3z7:,;3;5: Frecuencias 3010934 2813705 %
58,675,21 58,520,
= Otros costos 7,054,945 5,663,100 =
= Total costo de ventas §  445892,008 381,858,910 =

El costo de ventas representa principalmente el costo de produccion de programacion, programacién adquirida y los derechos de transmisién
en el momento de la transmision o cuando los programas producidos son vendidos y estan disponibles para su transmisién. Dicho costo de
ventas también incluye mantenimiento e interconexiones de red, enlaces satelitales, depreciacion de propiedades, planta y equipo, arrenda-
mientos de inmuebles, y amortizacién de activos intangibles.
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(123 GASTOS DE ADMINISTRACION (L1 WA OTROS INGRESOS

Los gastos de administracion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014, comprenden lo siguiente:

Los otros ingresos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014, comprenden lo siguiente:

Gastos por beneficios a empleados 28,387,250 46,759,159

Contribuciones y afiliaciones 11,615,669 12,218,940 I “ “

Honorarios 10,251,059 16,677,170

Amortizaciones 8,930,813 27746128 Ingresos por método de participacion 23,358,518 19,148,152

Deterioro Intangibles 5,348,435 B Recuperaciones 11,944,932 8,594,119

Depreciaciones 3853246 10,950,979 Indemnizaciones 604,020 198,303

Senvicios 3717965 7366450 Utilidad en venta de inversiones 54,251 -

Impuestos 3064172 1714537 Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 41,883 22,694

Mantenimiento y reparaciones 3,019,745 6,174,594 Otras ventas 2,770 N

Sequros 1423781 1786,530 Arrendamientos 53,594 13,484

Arrendamientos 751,674 1147397 Utilidad en venta de otros activos - 1,965

Gastos de viaje 652,683 1,193,852 Diversos 132324 353,849

Adecuacion e instalacion 644,692 683,766 Totalotros ingresos § 362722 28332766

Provision deudores 414,420 610,043

Gastos legales 69,469 114,409

Diversos 1,431,907 2,823,871

Total gastos de administracion $ _ NUT A 27 OTROS GASTOS

TITREE GASTOS DE VENTAS Los otros gastos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014, comprenden lo siguiente:

Lo Lo
5 Los gastos de ventas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente: é
= I““ I““ =
— —
= Comisiones 47,019,727 45,064,075 Impuesto al patrimonio 5429327 o
o Gastos por beneficios a empleados 24,814,450 21,966,762 Donaciones 4,898,077 4515171 o
= Servicios de publicidad 8,901,223 7313871 Pérdida en venta y retiro de bienes 4,559,134 8,073,379 =
= Arrendamientos 6,709,026 6,452,838 Demandas laborales 1,426,300 519,360 =
= Servicios 6,365,757 7,459,308 Impuestos asumidos 1326117 704,241 =
. Honorarios 4,082,120 3,645,320 Gastos extraordinarios 1,062,898 2,805,239 .

Provisién deudores 2776114 - Multas sanciones y litigios 997,627 358,302

Participacidn en ventas 2,744,836 3,371,906 Pérdidas método de participacion 574,980 318,198

Diversos 2,133,775 1,886,532 Indemnizaciones _ 1,897

Impuestos 1,680,049 3779116 Autoridad Nacional de Television (1) - 13,967,144

Gastos de viaje 1,506,204 1,304,929 Costas y procesos judiciales - 644,350

Amortizaciones 667,682 420,455 Diversos 45,870 771,307

Mantenimiento y reparaciones 305,573 260,992 Total otros gastos $ _

Sequros 124,153 94,474

Adecuacion e instalacion 67,678 73,243

Contribuciones y afiliaciones 45,664 173,167 o » ) ) » » )

(1) Corresponde a la restitucidn que realiz el Grupo a favor de la Autoridad Nacional de Television (ANTV) por la anulacidn del laudo arbitral del 5 de febrero de 2071, en el cual la
Depreciaciones 21,688 - Comision Nacional de Television (hoy Autoridad Nacional de Televisidn) reintegrd al Grupo el mayor valor pagado de acuerdo con la cldusula novena del contrato de concesionad e la
Gastos legales 3,495 30,853 licencia de operacidn.

Total gastos de ventas $ _ [:ABVA s[\: oql'



(1) \WA'R INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, comprenden lo siguiente:

Ganancia en cambio 19,921,944 11,872,116
Intereses 2,348,392 1,936,220
Descuentos comerciales condicionados 36,919 57,132
Otros ingresos financieros 20 6,901,791

Total ingresos financieros $ _

(LA GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014, comprenden lo siguiente:

Total gastos financieros

INFORME DE GESTION / 2015

(11U UTILIDAD NETA POR ACCION

readquiridas son excluidas para efectos de este célculo.

o mmtar sss7osm

Pérdida en cambio 20,263,723 14,308,183
Intereses 13,406,818 12,765,084
Banco Nacional de Venezuela - Provision 4,383,027 1,331,326
Contribucién 4x1000 2,936,649 3,040,837
Comisiones 366,985 103,319
Gastos bancarios 11,045 14,393
Operacion con derivados - Swap - 7,002,833
Otros gastos financieros 63,160 13,936

El resultado neto por accion se calcula con base en el promedio ponderado de las acciones en circulacién durante el afio. Las acciones propias

\T]/] I MEDICION A VALOR RAZONABLE

A continuacion se presentan los valores razonables de activos y pasivos financieros informados en los presentes estados financieros:

$

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 34,056,002 34,056,002
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 213,153,663 214,163,149
Activos por impuestos 1,082,246 1,082,246
Otros activos 17,020,620 17,020,620

Pasivos financieros

$ 265312531 26632007

Obligaciones Financieras 183,333,333 239,581,195
Obligaciones a particulares 29,092,180 29,092,180
Proveedores y Cuentas por pagar 68,406,043 68,406,043
Pasivos por impuestos 16,500,872 16,500,872
Otros pasivos 84,854 84,854
§ 2074282 33665144
Efectivo y equivalentes de efectivo 16,791,170 16,791,170
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 198,981,273 200,443,002
Otros activos 11,715,554 11,715,554

Pasivos Financieros

S AR 18T

Obligaciones Financieras 125,000,000 165,652,744
Proveedores y Cuentas por pagar 87,578,326 87,578,326
Pasivos por impuestos 12,901,640 12,901,640
Otros pasivos 79,293 79,293

$ 5559259 266212003

Los valores razonables de activos y pasivos financieros se presentan por el monto al que se podria canjear el instrumento en una transaccion
corriente entre partes interesadas, en circunstancias que no sean una venta forzada o una liquidacion.

Utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas del Grupo 55,143,928 77,932,856
Resultado neto por accién, en pesos 63.60 88.22

La Administracion ha determinado que el valor razonable del efectivo y los equivalentes del efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar
se aproximan su valor en libros, en gran parte, debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

No hay acciones con potencial de dilucién debido a que el Grupo no tiene acciones preferentes convertibles o deuda convertible en acciones.

Los valores razonables han sido determinados para fines de medicion y/o de revelacién con base en los siguientes métodos:

(a) El'valor razonable de las inversiones se determina con referencia a cotizaciones de las acciones observables en los mercados de valores si
son entidades pdblicas, o con referencia al valor presente de los flujos futuros que han sido descontados utilizando una tasa de interés de
mercado en la fecha de reporte.
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(b) El'valor razonable de las obligaciones financieras para efectos de revelacién se calcula con base en el valor presente de los flujos futuros
de efectivo incluyendo capital e intereses descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de reporte.

(c) El Grupo utiliza el modelo de revaluacion para medir terrenos y edificios. Los valores razonables de estos activos se determinaron con base

en los precios de mercados activos, ajustados por la diferencia en la naturaleza, localizacion o condicion del activo especifico. EI Grupo
contratd a peritos independientes acreditados para determinar estos valores razonables.

(1P CONTRATOS Y COMPROMISOS

Contratos
Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo tiene celebrado un acuerdo del Consorcio Canales Nacionales con RCN Televisidn S.A. para llevar a cabo
las siguientes funciones: a) coordinar el montaje y funcionamiento de la red de transmision, b) ejercer el control técnico y juridico de la

codificacion de comerciales y ¢) facturar y recaudar la cartera por la venta de pauta publicitaria.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo tiene compromisos por derechos de programacion y transmisién por un monto total de
$18,006,565 y $11,497,748 respectivamente.

CERTIFICACION DE ESTADOS I
FINANCIEROS GONSOLIDADOS

GENERAL DE AGCIONISTAS Y TERCEROS

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros, certificamos:

Que para la emision del estado de situacion financiera consolidada al 31 de diciembre de 2015, y de los estados consolidados de resultado del
ejercicio y otro resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, que
conforme al reglamento se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en
ellosy las cifras tomadas fielmente de los libros.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de Caracol Televisidn. Existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado durante el
periodo.

Integridad: Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros y los pasivos representan probables sacrificios
econdmicos futuros, obtenidos o a cargo de Compaiiia Caracol Television S.A. en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.
Presentacion y revelacion: Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.
Los estados financieros consolidados de apertura al 1de enero de 2014y de transicién al 31 de diciembre de 2014, detallan las cifras extracon-

tables obtenidas siguiendo los lineamientos descritos en la Nota 4 de adopcién por primera vez de las Normas de Contabilidad y de Informa-
cion Financiera aceptadas en Colombia.

Rubén Dario Cardenas Ortiz Luz Nadia Pedreros Alvarez
Representante Legal Contador Piblico
(Véase certificacion adjunta) Tarjeta Profesional 61235-T
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