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Building a better
working world

Informe de Revisién de Informacidn Financiera Intermedia

A los Accionistas de
Caracol Televisién S.A.

Introduccién

He revisado el reporte de informacidn financiera intermedia que contiene el estado consolidado
condensado de situacidén financiera de Caracol Televisién S.A., y subsidiarias al 31 de marzo de 2017 y
los correspondientes estados consolidados condensados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujo de efectivo por el periodo de tres meses terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables mds importantes y otras notas explicativas. La Gerencia de la Compafiia es responsable por
la preparacién y correcta presentacién del reporte de informacién financiera intermedia antes
mencionada de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia, incluida la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 (Informacién financiera intermedia),
e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad es
emitir una conclusién sobre este reporte de informacién financiera intermedia, fundamentada en mi
revision,

Alcance de las revisiones

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisién 2410 “Revisién
de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de Ia entidad adoptada en
Colombia. Una revisidn de la informacidn financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de |a Compafiia responsable de los asuntos financieros y contables;
y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revisién es
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del ejercicio, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria adoptadas en Colombia y en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos importantes
que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Como consecuencia, no expreso una opinién de

auditoria.
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Conclusion

Como resultado de mi revision, no ha llegado a mi conocimiento ningun asunto que me haga pensar que
la informacidn financiera consolidada intermedia transmitida no presenta razonablemente, en todos los
aspectos significativos la situacion financiera de Caracol Television S.A., y subsidiarias al 31 de marzo
de 2017 y de los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo por el pericdo de tres meses
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia incluida la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 (Informacién financiera
intermedia) e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Bogotd, D.C. Colombia
12 de mayo de 2017




Caracol Television S.A.

Estados Consolidados Condensados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Notas (No auditado) {Auditado)
Activos (Cifras expresadas en miles de pesos)
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 27,080,229 $ 30,638,574
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 185,218,621 169,434,698
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6 31,130,040 33,472,119
Inventarios T 109,449,881 89,307,275
Otros activos 8 14,215,597 10,435,771
Total activo corriente 367,094,368 333,288,437
Activos no corrientes
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 9 247,588,515 244,666,450
Activos mantenidos para la venta 10 1,630,209 1,630,209
Otras cuentas por cobrar de largo plazo 5 5,815,216 5,161,833
Inventarios a largo plazo 7 19,854,821 19,625,618
Propiedades, planta y equipo, neto 10 334,203,241 335,736,142
Propiedades de inversion 10 9,820,188 6,320,547
Derechos de transmision y programacion 11 35,667,787 33,911,904
Intangibles, neto 12 61,662,185 64,665,759
Otros activos 8 863,471 696,195
Total activo no corriente 717,105,633 712,414,657
Total activo $ 1,084,200,001 3 1,045,703,094
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 13 $ 215,770,589 $ 112,054,813
Cuentas por pagar comerciales y otras 14 89,007,961 76,194 477
Cuentas por pagar a partes relacionadas 6 63,467,870 7,210,290
Beneficios a empleados 18 11,229,740 12,678,188
Impuestos por pagar 16 14,076,747 12,008,562
Depdsitos y anticipos de clientes 31,436,577 7,019,745
Provisiones para otros pasivos y gastos 17 11,612,309 31,998,331
Otros pasivos 5,937,551 123,495
Total pasivo corriente 442,439,344 259,287,901
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 13 645,357 100,735,781
Obligaciones por prestaciones y pensiones por jubilacién 4,538,553 4,683,865
Pasivos por Impuestos diferido neto 57,265,408 56,653,968
Total pasivo a largo plazo 62,449,318 162,073,614
Total pasivo 504,888,662 421,361,515
Patrimonio 26
Capital social emitido 12,271,391 12,271,391
Prima en emisién de acciones 202,452,481 202,452,481
Reservas 14,272,815 13,103,339
Resultados del ejercicio 23,420,552 67,439,856
Resultados acumulados 215,346,555 212,242 956
Otros resultados integrales - ORI 111,428,400 116,712,420
Total patrimonio de los accionistas 579,192,194 624,222,443
Participaciones no controladoras 119,145 119,136
Total patrimonio $ 579,311,339 $ 624,341,579
Total pasivos y patrimonio $ 1,084,200,001 3 1,045,703,094

Las notas adjuntas fi

R;uénFDario Ca s Ortiz

Repre:

Luz Nau{L/reros Alvarez

Contador Publico
Tarjeta Profesional 61235-T

Designado por
(Véase mi inf

af) parte integral de est: lagbs fingncieros consolidados condensad

Ivan| Urrea Vega

Tarjeta Pipfesional 110141-T

nstf& Young Audit S.A.S. TR - 530
e del 12 de mayo de 2017)



Caracol Television S.A.

Estados Consolidados Condensados de Resultados

Por los tres (3) meses terminados el
31 de marzo de

Notas 2017

2016

(No auditados)
(Cifras expresadas en miles de pesos,
excepto la utilidad neta por accion)

Ingresos por actividades ordinarias 18 $ 161,009,945 $ 144,568,705
Costo de ventas 19 (101,145,820) (108,815,312)
Utilidad bruta 59,864,125 35,753,393
Gastos de administraciéon 20 (15,665,246) (18,423,757)
Gastos de ventas 21 (15,390,999) (21,388,266)
Otros ingresos operativos 22 9,934,056 14,562,377
Otros gastos Operativos 23 (5,609,659) (8,767,148)
Utilidad Operacional 33,132,277 1,736,599
Ingresos financieros 24 2,101,841 2,315,330
Gastos financieros 25 (8,713,073) (6,521,884)
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 26,521,045 (2,469,955)
Gasto por impuesto sobre la renta (3,101,962) (4,382,970)
Resultado antes de participaciones no controladas 1,469 (108,959)
Utilidad neta del afio $ 23,420,552 $ (6,961,884)
Utilidad neta por accién $ 26.72 3 (7.94)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados condensados.

bén Dario as Ortlz Luz Nadia%%lvarez rrea Vega
Representa Contador Publico \, Reyisor Fiscal

Tarjeta Profesional 61235-T Tarjeta Prgfesional 110141-T

Designado por Eriyst

Young Audit S.A.S. TR - 530

(Vease mi infokme del 12 de mayo de 2017)



Caracol Television S.A.

Estados Consolidados Condensados de Otros Resultados Integrales

Por los tres (3) meses terminados al
31 de marzo de

2017 2016
(No auditados)
(En miles de pesos)

Resultado del ejercicio $ 23,420,552 $ (6,961,884)
Revaluacion propiedad, planta y equipo, neto de impuesto

diferido (2,581,974) (2,037,029)
Diferencias en conversion de moneda extranjera (2,702,046) 1,626,547
Total movimiento otro resultado integral (5,284,020) (410,482)
Total otro resultado integral $ 18,136,532 $ (7,372,366)

Las notas adjuntas formap parte integral de estos estddos finahcieros consolidados condensados.

rtiz  Luz Nadia P{agégeéilvarez

Contador Publico
Tarjeta Profesional 61235-T

Ivan Urrea Vega
Regvisor Fiscal
rieta Profesional 110141-T
Designado pohErnst & Young Audit S.A.S. TR - 530
(Véase mi inforfe del 12 de mayo de 2017)
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Caracol Television S.A.

Estados Consolidados Condensados de Flujos de Efectivo

Por los tres meses terminados el 31
de marzo de

2017

2016

(No auditado)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y

presentacion de servicios $ 193,874,234 $ 187,215,739
Otros cobros por actividades de operacion 8,651,502 4,095,309
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (9,036,267) (4,885,508)
Pagos a y por cuenta de los empleados (32,652,926) (32,599,616)
Pago de impuestos (28,713,949) (31,387,260)
Pagos por actividades de operacion (126,389,858) (117,011,709)
Otras salidas de efectivo (4,796,993) (560,502)
Flujos de efectivo netos procedentes operaciones 935,743 4,866,453
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y
equipo 214,567 -
Dividendos recibidos 2,172,863 932,286
Compras de propiedades, planta y equipo (5,638,995) (3,230,645)
Intereses recibidos 46,035 224 275
Otras entradas de efectivo 566,802 -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
inversion (2,638,728) (2,074,084)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos 5,857,816 -
Intereses pagados (7,315,578) (3,608,585)
Otras (salidas) entradas de efectivo (397,598) 1,087,175
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
financiacion (1,855,360) (2,521,410)
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes de
efectivo (3,558,345) 270,959
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 30,638,574 34,056,002
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $ 27,080,229 $ 34,326,961
—
Véanse !as?notas adju ]
Ruéario Carde Luz Nadia/lfgeros Alvarez
R ante Legal Contador Publico Revjsor Fiscal
Tarjeta Profesional 61235-T Tarjeta‘Profesional 110141-T

Designado por Erns
(Véase mi infor

Young Audit S.A.S. TR - 530
del 12 de mayo de 2017)



Caracol Televisiéon S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Al 31 de marzo de 2017

(Todos los valores estén expresados en miles de pesos colombianos, excepto las tasas de cambio y
valores por accién)

Nota 1. Naturaleza y Objeto Social

Caracol Television S.A. (en adelante La Compafiia o Caracol) fue establecida de acuerdo con las leyes
colombianas, el 28 de agosto de 1969, mediante la escritura publica No. 4656 y tiene como objeto social
la explotacion de los negocios de radiodifusion, television, cinematografia, fotografia y demas medios de
difusion y publicidad, como periodicos, revistas, vallas, etc., en todos sus aspectos, con miras al fomento
cultural, técnico mercantil e industrial de dichas actividades. Su domicilio principal se encuentra en la
ciudad de Bogota. El término de duracién de El Grupo expira el 31 de diciembre de 2050.

La Compaiiia hace parte del Grupo Empresarial Valorem, inscrito bajo nimero 01688430 ante la Camara
de Comercio de Bogota, D.C., el 12 de diciembre de 2012.

El 22 de diciembre de 1998 se suscribid un contrato de concesién con la Comision Nacional de
Television (ahora Autoridad Nacional de Television), por medio del cual se obtuvo Ia licencia para la
operacion y explotacion del canal de Operacién Privada N2 con una duracion inicial de 10 afos; el 9 de

enero de 2009 fue suscrita la prérroga del mismo por un periodo de diez afios contados a partir del 11 de
enero de 2009,

Nota 2. Principales Politicas Contables
2.1 Bases de Presentacion de los Estados Financieros Condensados Consolidados Intermedios

El Grupo prepara sus Estados Financieros Condensados Consolidados Intermedios de acuerdo con las
normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la

Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el decreto tnico reglamentario 2420 de 2015 modificado por el
decreto 2496 de 2015 y decreto 2131 de 2016.

El Grupo ha optado por aplicar de forma anticipada el marco técnico normativo contenido en el anexo
1.1. del decreto 2496 de 2015; las normas de contabilidad y de informacién financiera, corresponden a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), enmiendas a éstas, traducidas de manera
oficial y autorizadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) al 31 de diciembre de 2014, excepto por la NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes, la cual se aplicara a partir del 1 de enero de 2018.

Estos Estados Financieros Condensados Consolidados Intermedios fueron preparados de acuerdo con
la NIC 34 Informacién Financiera Intermedia y por lo tanto, no incluyen toda la informacion y las
revelaciones requeridas en los Estados Financieros anuales, por lo que deben leerse conjuntamente con
los Estados Financieros anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2016.



Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

2.1. Bases de Presentacion (continuacién)

Las politicas contables adoptadas en la preparacioén de los Estados Financieros Condensados
Consolidados Intermedios son consistentes con las adoptadas en la preparacién de los estados
financieros anuales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016. El Grupo no ha adoptado de forma
anticipada ninguna norma, interpretacion o modificacién que haya sido emitida pero que aun no entre en
vigor.

Algunas cifras del 2016 en los estados financieros han sido reclasificadas respecto de las cifras
publicadas en el informe trimestral de ese afio, para efectos comparativo con las cifras de 2017

2.2 Estacionalidad

La administracion ha concluido que los resultados de las operaciones de la compafiia no son altamente
estacionales segun lo considerado en la NIC 34. Lo anterior ya que durante todo el afio la Compaiiia
recibe ingresos por pauta publicitaria.

2.3. Consolidacion

Los estados financieros del Grupo se presentan sobre bases consolidadas e incluyen los activos, pasivos
y los resultados de operaciones de todas las empresas en las que el Grupo mantiene un interés de
control (subsidiarias). Todos los saldos y transacciones intercompariias fueron eliminados.

Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el Grupo tiene control. El Grupo controla una
entidad cuando est& expuesto a, o tiene derecho a, los rendimientos variables procedentes de su
involucramiento con Ia entidad y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre la entidad para influir en el
importe de los rendimientos. La existencia y efecto de los derechos de voto potenciales que actualmente
pueden ser ejercidos o convertidos son considerados al evaluar si el Grupo controla o no a otra entidad.
Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el Grupo obtiene el control y dejan de
consolidarse a partir de que se pierde dicho control.

El Grupo aplica el método de adquisicion para registrar combinaciones de negocios (véase numeral 2.3
“Combinaciones de negocio y goodwill’ mas adelante). La contraprestacion incluye el valor razonable de
cualquier activo o pasivo que resulte de un acuerdo contingente. Los activos adquiridos, los pasivos
identificables y los pasivos contingentes asumidos en una combinacién de negocios son medidos
inicialmente a sus valores razonables a la fecha de adquisicion. El Grupo reconoce en cada adquisicion

la parte proporcional de la participacion no controladora de los montos reconocidos de activos netos
identificables de la entidad adquirida.

Los costos relativos con la adquisicion se reconocen en resultados conforme se incurren.
El credito mercantil se mide inicialmente como el excedente del total de la contraprestacion y el valor

razonable de la participacién no controladora sobre los activos netos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos.

Si la contraprestacion es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la
diferencia se reconoce en resultados.



Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

2.3. Consolidacion (continuacion)

— Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, las principales subsidiarias del Grupo son las

siguientes:
Actividad Porcentaje de
i Compaiias Econdémica Participacion
Caracol TV América Corp. (1) Servicios 100%
- Famosa S.A.S. (2) Servicios 100%
Stock Models S.A. (3) Servicios 100%
Radial Bogota S. A. (4) Servicios 94.82%

M

(2)

(4)

Caracol TV América Corp - Fue incorporada el 18 de noviembre de 2005 e inscrita en el registro publico en el
Estado de Delaware. Su duracién es indefinida.

Famosa S.A.S. - La sociedad fue constituida por escritura publica N° 1859 otorgada por la Notaria 44 de Bogota
el 29 de junio de 1993, inscrita el 29 de abril de 2010 bajo el niumero 1379423 del libro IX, se constituyé la
sociedad comercial denominada Famosa S.A. Por medio del acta No. 35 de Asamblea de Accionistas del 2 de
marzo de 2010, inscrita el 29 de abril de 2010 bajo el ntimero 1379662 del libro IX, esta sociedad se transformo
de sociedad andénima a sociedad por acciones simplificada bajo el nombre de Famosa S.A.S. y traslado su
domicilio principal del municipio de Bello a la ciudad de Bogota. Tiene como objeto social la explotacion de todo
tipo de medios de comunicacién y la intermediacion comercial, asi como la realizacion de ventas dentro del
territorio nacional y del exterior en todos sus aspectos: realizacion de ventas de publicidad para toda clase de
medios de comunicacion, tales como: radio, television, prensa, revistas, separatas, suplementos, vallas,
publicidad interior y exterior, etc. La participacion en todo tipo de licitaciones publicas o privadas de espacios,
frecuencias, redes y sistemas de comunicacion.

Stock Models S.A. - Esta sociedad fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas, en junio de 1993,
como una sociedad de responsabilidad limitada. Fue transformada a sociedad anénima el 17 de mayo de 2005.
El objeto principal de la sociedad es el manejo de la imagen y representacion de modelos, artistas, actores,
cantantes y musicos. Igualmente, incluye la participacién en eventos publicitarios de modelaje, pasarela, moda;
la ensefianza y preparacion de modelos, actores y actrices. Su domicilio principal esté en la ciudad de Bogota
D.C. La vigencia de la sociedad es hasta el 17 de mayo de 2045.

Radial Bogota S. A. - la sociedad fue constituida el 25 de agosto de 1950, seglin escritura publica 4453 de la
Notaria 4 de Bogota. El objeto principal de la sociedad es Ia explotacion del negocio de radiodifusion, televisién,
propaganda comercial en todas sus formas, grabacion de discos, cintas magnetofonicas, casetes y elementos
similares de reproduccion del sonido. Su domicilio principal esta en la ciudad de Bogota D.C. La vigencia de la
sociedad es hasta el 25 de agosto de 2050.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de estos estados financieros consolidados
condensados de periodo intermedio son uniformes con aquellas utilizadas en la preparacion de los

estados financieros anuales de la Compafila correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2016.

10



Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 comprende lo

siguiente:

Bancos

Caja

Fondos

Derechos Fiduciarios

Cuentas de ahorro

Total efectivo y equivalentes al efectivo

Nota 5. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2016

(No auditado) (Auditado)
$ 14,084674 $ 12,419,989
11,379,159 11,397,699
739,564 259,742
568,095 1,733,497
308,737 4,827,647
$ 27,080,223 $ 30,638,574

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

comprenden lo siguiente:

Clientes

Activos por impuestos corrientes
Cuentas por cobrar a trabajadores
Deudas de dificil cobro

Deudores varios

Provisiones

Total deudores comerciales

Total cuentas por cobrar a corto plazo
Total cuentas por cobrar a largo plazo

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)

$ 171,297,533 $ 157,600,225
13,835,353 11,672,278
5,623,627 5,166,040
2,969,738 2,987,430
401,232 217,673
(3,093,646) (3.047,115)

$ 191,033,837

$ 174,596,531

185,218,621

169,434,698

5,815,216

5,161,833

11
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 6. Saldos y Operaciones con Partes Relacionadas (continuacién)

Remuneracion del Personal Clave de la Gerencia

La alta direccion incluye a los asesores (tanto los que ostentan un cargo ejecutivo como los que no), a

los miembros del Comité Ejecutivo y Secretaria General. La retribucién pagada o a pagar a los miembros

de la alta direccion en concepto de servicios laborales prestados se muestra en la tabla siguiente:

31 de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)
Remuneracion al personal clave de la gerencia, beneficios a
los empleados a corto plazo $ 12,979,883 $ 37,900,413

Nota 7. Inventarios

Los inventarios al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 comprenden lo siguiente:

31 de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)
Producciones terminadas $ 107,182,018 $ 96,478,479
Producciones adquiridas 17,484,067 10,158,705
Inventario en transito 2,576,395 13,165
Materiales y repuestos 2,062,222 2,282 544

Total inventarios

Inventarios corrientes
Inventarios a largo plazo

Nota 8. Otros Activos Corrientes

$ 129,304,702

$ 108,932,893

$ 109,449,881

$ 89,307,275

$ 19,854,821

$ 19625618

Los otros activos corrientes al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 comprenden lo siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2016
___(No auditado) (Auditado)

Gastos pagados por anticipado $ 10,564,274 8,348,032
Cuentas en participacion 3,651,323 1,956,674
Instrumento financiero - 131,065
Total otros activos corrientes $ 14,215597 $ 10,435771
Otros activos a largo plazo

Beneficio empleados $ 764,074 3 596,798

Bienes de arte y cultura 99,397 99,397
Total otros activos corrientes a largo plazo $ 863,471 $ 696,195
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 9. Inversiones en subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia tenia las siguientes inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas reconocidas por el método de participacion patrimonial;

31 de marzo de

Método de Porcentaje de 2017 31 de diciembre
Entidad Pais Evaluacién Participacién  (No auditado) de 2016

Asociadas:
Cine Colombia S.A. Colombia Método de participacion 46.49% $ 207,462,097 $ 204,186,699
Cumbia Estados Unidos Método de participacion 25.00% 11,157,244 11,518,159
Equipamientos Urbanos de Colombia Colombia Método de participacion 25.00% 28,349,258 28,427,833
Negocios Conjuntos:
Medios y Servicios Integrados Ltda. Colombia Método de participacion 50.00% 619,916 533,759
Total inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos $ 247,588,515 § 244,666,450

14
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 11. Derechos de Transmisién y Programacion

Los derechos de transmisién y programacion al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2018,

comprenden lo siguiente:

Derechos de transmisién de peliculas
Derechos de transmisién entretenimiento
Total derechos de transmision y programacion

Nota 12. Activos Intangibles, Neto

Los activos intangibles al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo siguiente:

Goodwill

Licencia de concesion
Licencias

Marcas

Frecuencias

Total activos intangibles, neto

Nota 13. Obligaciones Financieras

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2016
{(No auditado) {Auditado)
$ 35666,233 $ 33,893,249
1,554 18,655
$ 35667,787 $ 33,911,904

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) {Auditado)
$ 13,861,190 $ 13,861,190
8,343,602 9,635,546
36,575,766 38,056,453
1,490,141 1,684,507
1,391,486 1,528,063
$ 61,662,185 $ 64,665,759

Las obligaciones financieras al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo

siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembre

Tasa de 2017 de 2016

Interés (No auditado) (Auditado)
Banco de Bogota IBR+355 § 100,000,000 $ 100,000,000
Bancolombia DTF+245SV. 41,666,666 41,666,666
Banco Colpatria 9.38% T.V. 39,428,337 41,077,481
Otras obligaciones a particulares DTF + 4 28,460,516 28,972,180
Sobregiroc bancario 5,857,817
Banco de Occidente 9.70% E.A. 1,002,610 1,074,267

Deuda corto plazo
Deuda largo plazo

$ 216,415,946

$ 212,790,594

$ 215,770,589

$ 112,054,813

$ 645,357

$ 100,735,781
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 14. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre

de 2016, comprenden lo siguiente:

Nota 31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2015
(No auditado) (Auditado)

Costos y gastos por pagar $ 61,509,533 $ 58,789,286
Acreedores varios 13,308,656 547 135
Proveedores del exterior 5,474,547 5,467 896
Regalias por pagar 4,547,882 3,681,147
Proveedores nacionales 4,167,343 7,709,013
Total cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar $ 89,007,961 $ 76,194,477

Nota 15. Beneficios a Empleados

Los beneficios a empleados al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo

siguiente:

31 de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) {Auditado)

Vacaciones consolidadas 4,143,609 3,874,818
Retenciones y aportes de némina 2,506,710 2,987,222
Prestaciones extralegales 2,493,455 1,620,131
Cesantias consolidadas 1,031,838 3,757,502
Prima de servicios 1,022,314 -
Intereses sobre cesantias 31,070 438,515
Salarios por pagar 744 -
Total beneficios empleados $ 11,229,740 $ 12,678,188

Nota 16. Impuestos por Pagar

Los impuestos por pagar al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)
Impuesto sobre las ventas por pagar $ 6,606,594 3 4,220,224
Retencion en la fuente - renta 3,587,100 4,451,433
Otros impuestos 1,913,957 86,471
Retencion en la fuente - IVA 1,445,197 1,741,141
Industria y Comercio por pagar 328,811 693,978
Retencién en la fuente - ICA 195,088 371,010
Autorretencién CREE - 444 305
Total impuestos por pagar $ 14,076,747 $ 12,008,562
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 17. Provisiones para otros Pasivos y Gastos

Las provisiones para otros pasivos y gastos al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
comprenden lo siguiente:

31 de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) {Auditado)
Comisiones agencias $ 7,320,945 $ 27,806,967
Para contingencias 4,191,364 4,191,364
Total provisiones para otros pasivos y gastos $ 11,512,309 $ 31,998,331

Nota 18. Ingresos por Actividades Ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias al 31 de marzo 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
{No auditado)

Pauta publicitaria TV $ 124431,308 $ 118,225,895
Ventas internacionales 16,552,772 12,231,935
Servicios de televisién y otros negocios 6,907,696 5,555,650
Pauta publicitaria Radio 5,657,315 4,251,565

Pauta publicitaria otros medios 3,951,210 3,408,731

Cuentas en participacion y aportes a coproducciones 3,632,515 1,502,723
Otros ingresos operacionales 1,291,134 1,281,798
Devoluciones (218,802) (252,657)
Descuentos (1,195,203) (1,636,935)
Total ingresos por actividades ordinarias $ 161,009,945 $ 144,568,705

Nota 19. Costo de Ventas
El costo de ventas al 31 de marzo de 2017 y 2016 comprende lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 20167
(No auditado)

Actividad de radio y televisién $ 86,259,314 3 96,246,593
Costos por depreciacion 6,142,179 6,064,466
Costo red de transmision (CCNP) 3,428,525 3,139,811
Cuentas en participacion 3,747,777 986,392
Frecuencias - ANTV 930,873 785,486
Otros costos 637,152 1,592, 564
Total costo de ventas $ 101,145,820 $ 108,815,312
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 20. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Gastos por beneficios a empleados

Contribuciones y afiliaciones
Amortizaciones

Honorarios

Depreciaciones

Servicios

Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Impuestos

Gastos de viaje
Arrendamientos

Adecuacion e instalacion
Provisién deudores

Gastos legales

Diversos

Total gastos de administracién

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de

2017 2016
(No auditado)

$ 5,544,432 5 5,477,308
2,622,536 2,386,413
2,037,878 1,842,087
1,452,882 4,413,513
1,169,633 905,738
877,564 884,522
483,636 954,309
340,683 435,375
199,258 101,641
174,428 252,866
146,553 261,502
112,857 94,477
52,098 48,882
21,303 39,722
429,505 325,402
$§ 15665246 $ 18,423,757
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 21. Gastos de Ventas
Los gastos de ventas al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
(No auditado)

Gastos por beneficios a empleados 6,558,506 6,298,416
Servicios de publicidad 2,245,612 1,179,410
Servicios 1,210,589 1,675,219
Arrendamientos 1,182,681 1,153,314
Participacién en ventas 904,131 325,825
Impuestos 810,753 694,899
Comisiones 735,075 8,045,316
Honorarios 599,755 730,079
Gastos de viaje 250,164 319,648
Amortizaciones 234,148 134,752
Mantenimiento y reparaciones 198,811 75,079
Seguros 68,119 59,063
Contribuciones vy afiliaciones 54,369 49,324
Adecuacion e instalacion 21,467 28,393
Depreciaciones 5,211 5,984
Gastos legales 350 23,838
Provision deudores - 265,870
Diversos 311,258 423,837
Total gastos de ventas $ 15,390,999 3 21,388,266

Nota 22. Otros Ingresos
Los otros ingresos al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
(No auditado)

Ingresos por método de participacion $ 5,636,775 % 6,349,032
Propiedad de Inversidon — Valor razonable 3,499,641 -
Recuperaciones 481,715 7,840,090
Indemnizaciones 162,924 126,392
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 90,789 31,000
Otras ventas 37,599 -
Arrendamientos 17,661 3,546
Aprovechamientos 6,860 212,118
Otros ingresos 92 199
Total otros ingresos $ 9,934,056 $ 14,562,377
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 23. Otros Gastos
Los otros gastos al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
(No auditado)

Donaciones $ 3,041,000 $ 3,535,000
Impuesto patrimonio 1,913,957 4,797,509
Otros impuestos asumidos 193,011 243,875
Multas sanciones vy litigios 139,908 152,984
Pérdida en venta y retiro de bienes 121,879 34,683
Gastos extraordinarios 121,231 3,026
Pérdida método de participacion 78,574 -
Diversos 99 71
Total otros gastos $ 5,609,659 $ 8,767,148

Nota 24. Ingresos Financieros
Los ingresos financieros al 31 de marzo de 2017 y 20186, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de

2017 2016
{No auditado)
Diferencia en cambio $ 1,603,130 § 1,764,267
Intereses 264,220 550,877
Otros ingresos financieros 234,186 12
Descuentos comerciales condicionados 305 174
Total ingresos financieros $ 2,101,841 3 2,315,330

Nota 25. Gastos Financieros
Los gastos financieros al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
(No auditado)

Intereses $ 5,410,416 $ 3,969,821
Financieros, derivados 1,668,319 -
Diferencia en cambio 866,805 1,492,263
Otros gastos financieros 698,866 981,047
Comisiones 65,269 75,168
Gastos bancarios 3,398 3,585
Total gastos financieros $ 8,713,073 % 6,521,884
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 26. Patrimonio

i)

iii)

v)

Capital

El capital autorizado esta conformado por 1.000.000.000 de acciones comunes, con valor nominal de
$14 pesos en 2017 y 2016, cada una, de las cuales estan suscritas y pagadas 876,527,935.

Superavit de Capital

El superavit de capital estd conformado por prima en colocacién de acciones y el superavit de capital
meétodo de participacion, el cual incluye los cambios en el patrimonio de las subsidiarias yla
diferencia en cambio generada por inversiones en subsidiarias del exterior en cumplimiento del
Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007.

Reserva Legal

La Compaiila esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales,
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva
no es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para absorber o
reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas las
apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Reservas Ocasionales

Las reservas ocasionales se apropian directamente de las ganancias acumuladas y pueden
considerarse como reservas de libre disponibilidad por parte de la Asamblea General de
Accionistas.

Distribucién de Utilidades

Al 31 de marzo de 2017, mediante Acta No. 66 de la Asamblea General de Accionistas se decreto el
reparto de utilidades por $65,739,595 a razén de $75,00 por accion (en pesos), que fueron pagados
en abril de 2017. Las utilidades distribuidas corresponden a $66,909,071 del resultado de 2016, de
los cuales se apropiaron reservas por valor de $1 ,169,476.

Al 31 de marzo de 2016, mediante Acta No. 65 de la Asamblea de Accionistas se decreté el reparto

de utilidades por $59,603,900 a razon de $68,00 por accion (en pesos), que fueron pagados en abril
de 2016. Las utilidades distribuidas corresponden a $55,143,928 del resultado de 2015 y $4,459,972
de reservas acumuladas.

Nota 27. Medicion a Valor Razonable

Los valores razonables de activos y pasivos financieros se presentan por el monto al que se podria

canjear el instrumento en una transaccién corriente entre partes interesadas, en circunstancias que no
sean una venta forzada o una liquidacion.

La Administracion ha determinado que el valor razonable del efectivo y los equivalentes del efectivo,

cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproximan a su valor en libros, en gran parte, debido a los
vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 27. Medicién a Valor Razonable (continuacién)

Los valores razonables han sido determinados para fines de medicion y/o de revelacién con base en los
siguientes métodos:

(a) Elvalor razonable de las inversiones se determina con referencia a cotizaciones de las acciones
observables en los mercados de valores si son entidades publicas, o con referencia al valor presente
de los flujos futuros que han sido descontados utilizando una tasa de interés de mercado en la fecha
de reporte.

(b) El valor razonable de las obligaciones financieras para efectos de revelacion se calcula con base en
el valor presente de los flujos futuros de efectivo incluyendo capital e intereses descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de reporte.

(c) ElGrupo utiliza el modelo de revaluacién para medir terrenos y edificios. Los valores razonables de
estos activos se determinaron con base en los precios de mercados activos, ajustados por la
diferencia en la naturaleza, localizacion o condicién del activo especifico. El Grupo contraté a peritos
independientes acreditados para determinar estos valores razonables.

A continuacion, se presentan los valores razonables de activos y pasivos financieros informados en los
presentes estados financieros al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

31 de marzo de 2017
(No auditado)
Valor en Libros  Valor Razonable

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 27,080,229 $ 27,080,229
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 191,033,836 191,797,910
Activos por impuestos 13,835,353 13,835,353
Otros activos 14,314,994 14,314,994

$ 246,264,412 $ 247,028,486

Pasivos financieros

Obligaciones Financieras $ 187955430 $ 194,151,108
Obligaciones a particulares 28,460,516 29,899,161
Proveedores y Cuentas por pagar 89,007,961 89,007,961
Pasivos por impuestos 14,076,747 14,076,747
Otros pasivos 5,937,551 5,937,551

$ 325438,205 $ 333,072,528

23



Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 27. Medicién a Valor Razonable (continuacion)

Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Valor en Libros

Valor Razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 30,638,574 30,638,574
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 196,396,372 196,993,372
Activos por impuestos 11,672,278 11,672,278
Otros activos 10,534,966 10,534,966

Pasivos financieros
Obligaciones Financieras

$ 249,242,190

$ 249,839,190

$ 183,818,414

$ 215,771,180

Obligaciones a particulares 28,972,180 30,193,031
Proveedores y Cuentas por pagar 83,404,767 83,404,767
Pasivos por impuestos 12,008,562 12,008,562

Otros pasivos 123,495 123,495
$ 308,327,418 $ 341,501,035

Jerarquia del Valor Razonable

Las tablas a continuacion analizan los activos y pasivos que se miden a valor razonable para efectos de
registro o presentacion con base en los métodos para su valoracién. Los diferentes niveles de valor
razonable se definen como siguen:

Nivel 1 - Se basan en precios cotizados (sin ajustes) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compapiia tiene la capacidad de acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2 - Se basan en datos, distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Se basan en datos que no son observables para el activo o pasivo.

La Compafiia determina si han ocurrido transferencias entre los niveles en la jerarquia al reevaluar la

categorizacion (con base en los datos de mas bajo nivel que sean relevantes para la medicién del valor
razonable como un todo) al final de cada periodo de reporte.
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Nota 27. Medicion a Valor Razonable (continuacién)
Jerarquia del Valor Razonable (continuacién)

La siguiente tabla muestra la jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos de la Compafiia al 31
de marzo de 2017:

Medicion del valor
razonable
utilizando datos
significativos

observables
Descripcion (Nivel 2)

Activos medidos a valor razonable
Propiedades, planta y equipo revaluada 304,417,050
Propiedades de Inversion 9,820,188
Pasivos medidos a valor razonable
Instrumentos financieros derivados 1,537,254
Pasivos para los cuales se revela el valor razonable
Obligaciones financieras 194,151,108
Obligaciones a particulares 29,899,161

La siguiente tabla muestra la jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos de la Compaiiia al 31
de diciembre de 2016:

Medicion del valor
razonable
utilizando datos
significativos

observables
Descripcion (Nivel2)

Activos medidos a valor razonable

Propiedades, planta y equipo revaluada 307,265,562
Instrumentos financieros derivados 131,085
Pasivos para los cuales se revela el valor razonable

Obligaciones financieras 215,771,180
Obligaciones a particulares 30,193,031

Nota 28. Eventos Subsecuentes

No se han presentado operaciones o hechos que ameriten una revelacion a nivel cuantitativo o
cualitativo después del 31 de marzo de 2017.
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Building a better
working world

Informe de Revision de Informacidn Financiera Intermedia

A los Accionistas de
Caracol Television S.A.

Introduccion

He revisado el reporte de informacién financiera intermedia que contiene el estado separado
condensado de situacion financiera de Caracol Televisién S.A., al 31 de marzo de 2017 y los
correspondientes estados separados condensados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de tres meses terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables mds importantes y otras notas explicativas. La Gerencia de |3 Compafiia es
responsable por la preparacién y correcta presentacidn del reporte de informacién financiera
intermedia antes mencionada de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, incluida la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 (Informacién financiera
intermedia), e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi
responsabilidad es emitir una conclusién sobre este reporte de informacién financiera intermedia,
fundamentada en mi revisién.

Alcance de las Revisiones

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisién 2410 "Revisién
de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad adoptada en
Colombia. Una revisién de la informacidn financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de la Compafifa responsable de los asuntos financieros y contables;
y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revisién es
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del ejercicio, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria adoptadas en Colombia y en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos importantes
que pudieran haberse identificado en una auditoria. Como consecuencia, no expreso una opinidn de
auditoria.

Ernst & Young Audit S.A.3 Ernst & Young Audit S.A.S

Bogota D.C. Medellin - Antioquia
Carrera 11 No. 98 - 07 Carrera 43 A #3 Sur- 130
Tercer piso Edificio Milla de Oro

Tel: + 571 484 70 00 Torre 1 - Piso 14

Fax: + 571 484 74 74 Tel: +574 369 84 00
Fax: +574 369 84 84

er firm of Ernst & Young Gicbal Lir

Ernst & Young Audit S.A.S

Cali - Valle del Cauca

Avenida 4 Norte No. 6N - 61
Edificio Siglo XXI, Oficina 502 | 503
Tel: +572 485 62 80

Fax: +572 661 80 07

Ernst & Young Audit 5.A.S
Barranquilla - Atlantico

Calle 77B No. 59 - 61

C.E. de Las Américas I, Oficina 311
Tel: +575 385 22 01 1

Fax: +575 369 05 80
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working world

Conclusién

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ningun asunto que me haga pensar que
la informacién financiera separada intermedia transmitida no presenta razonablemente, en todos los
aspectos significativos la situacién financiera de Caracol Televisién S.A., al 31 de marzo de 2017 y de
los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo por el periodo de tres meses terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia
incluida la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 (Informacién financiera intermedia) e
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, D.C. Colombia
12 de mayo de 2017



Caracol Television S.A.

Estados Separados Condensados de Situacion Financiera

Activos

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios
Otros activos

Total activo corriente

Activos no corrientes

Inversiones en subsidiarias, asociadas Y negocios conjuntos

Otras cuentas por cobrar de largo plazo
Inventarios a largo plazo
Propiedades, planta Y equipo, neto
Propiedades de inversion
Derechos de transmision Y programacion
Intangibles, neto
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Depésitos y anticipos de clientes
Provisiones para otros pasivos y gastos
Otros pasivos
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligacicnes financieras
Obligaciones por prestaciones Y pensiones por jubilacion
Pasivos por Impuestos diferido neto

Total pasivo a largo plazo

Total pasivo

Patrimonio
Capital social emitido
Prima en emision de acciones
Reservas
Resultados del ejercicio
Resultados acumulados
Otros resultados integrales - OR
Total patrimonio
Total pasivos Y patrimonio

Las nota firfas formak parte integral de egto,

/ = N
RUbén Dario Cardena&Qrts Luz Na%ﬁg!‘w%z
’J@a

Contador Publico
Tarjeta Profesional 61235-T

Representante L&

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Notas (No auditado) (Auditado)
(Cifras expresadas en miles de pesos)
4 $ 9,699,566 $ 14,163,826
5 171,581,646 165,568,030
6 13,470,142 13,222,727
7 109,449,881 89,307,275
8 13,149,663 9,384,421
317,350,898 281,646,279
] 363,475,719 358,551,437
5 5,781,204 5,126,398
7 19,854,821 19,625,618
10 321,658,832 323,390,312
10 9,820,188 6,320,547
11 35,667,787 33,911,904
12 14,556,971 17,560,545
8 863,471 696,195
771,678,993 765,182,956
$ 1,089,029,891 $ 1,046,829,235
13 $ 214,770,589 $ 111,054,813
14 88,192,994 75,288,354
6 77,855,550 20,584,072
15 11,165,658 12,613,612
16 14,034,090 11,878,460
30,205,044 5,856,214
17 11,512,309 31,998,331
5,937,551 123,495
453,673,785 269,397,351
13 645,357 100,735,781
4,538,553 4,683,865
48,899,281 48,411,117
54,083,191 153,830,763
507,756,976 423,228,114
26

12,271,391 12,271,391
202,452,481 202,452,481
14,586,463 13,416,987
23,419,074 66,909,071
214,413,060 211,838,771
114,130,446 116,712,420
$ 581,272,915 $ 623,601,121

$ 1,089,029,891

$ 1,046,829,235

Designado por Ernst

ados finagtieros Separados condensados!

(Véase mi info

IvarfUrrea Vega
Revisor Fiscal
Tarjeta Prpfesional 110141-T
Young Audit SAS. TR - 530
del 12 de mayo de 2017)




Caracol Television S.A.

Estados Separados Condensados de Resultados

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracién
Gastos de ventas

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Utilidad operacional

Ingresos financieros
Gastos financieros

Por los tres (3) meses terminados el
31 de marzo de

Notas 2017 2016

18
19

20
21
22
23

24
25

Utilidad antes de impuestos sobre la renta

Gasto por impuesto sobre la renta
Utilidad neta del afo

Utilidad neta por accién

(No auditados)
(Cifras expresadas en miles de pesos,
excepto la utilidad neta por accion)

$ 159,455,671  $142,103,069
(100,508,668)  (107,222,748)
58,947,003 34,880,321

(14,735,730) (17,107,252)
(16,893,100) (21,629,057)

11,572,481 14,559,595
(5,722,579) (8,973,573)
33,168,075 1,730,034

2,023,649 2,254,278
(8,678,267) (6,486,290)
26,513,457 (2,501,978)
(3,094,383) (4,382,970

$ 23,419,074 3 (6,884,948)

$ 2672 § (7.85)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Separados condensados.

<

Rudén Dario Cégcjg&gomz Luz Nadia«wdédreros Alvarez

Representante Legal

Contador Publico

Tarjeta Profesional 61235-T

.Revjisor Fiscal
Tarjeta Prqfesional 110141-T
Designado por Ernst, Young Audit S.A.S. TR - 530
(Véase mi informg del 12 de mayo de 2017)



Caracol Television S.A.

Estados Separados Condensados de Otros Resultados Integrales

Por los tres (3) meses terminados al
31 de marzo de

2017 2016
(No auditados)
(En miles de pesos)

Resultado del ejercicio $ 23,419,074 $ (6,884,948)
Revaluacion propiedad, planta y equipo, neto de impuesto

diferido (2,581,974) (2,099,556)
Total, movimiento otro resultado integral (2,581,974) {(2,099,556)
Total otro resultado integral $ 20,837,100 $  (8,984,504)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados condensados.

RuléDario Cardenas Ortiz Luz Nadianarez

Represemtante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 61235-T

Designado por Exnst/& Young Audit S.A.S. TR - 530
(Véase mi informe del 12 de mayo de 2017)
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Caracol Televisiéon S.A.

Estados Separados Condensados de Flujos de Efectivo

Por los tres meses terminados el 31
de marzo de

2017

2016

{No Auditado)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y

presentacion de servicios $

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por suministro de bienes Yy servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Pago de impuestos

Pagos por actividades de operacion

Otras entradas (salidas) de efectivo

(32,465,117)
(28,713,949)
(124,870,102)

193,118,547 $ 186,904,427
6,697,716 4,095,309
(8,813,889) (4,654,343)

(32,437,039)
(31,387,260)
(117,002,743)

Flujos de efectivo netos procedentes de operaciones

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Dividendos recibidos
Compras de propiedades, planta y equipo
Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Importes procedentes de préstamos
Intereses pagados
Otras entradas de efectivo

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
financiacion

Disminucion neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $

(4,796,992) (560,502)
156,214 4,957 849
2,172,863 932,286
(5,638,995) (3,230,645)
46,035 224,276
(3,420,097) (2,074,083)
5,857,816 -
(7,315,571) (3,608,382)
257,378 589,255
(1,200,377) (3,019,127)
(4,464,260) (135,361)
14,163,826 27,680,644
9,699,566 $ 27,545 283

Véanse las notas adjuntas.

R/ Ortiz  Luz Nadia’(éﬁlr/e‘/?:sélvarez

en Dario Ca
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 61235-T

Ivan Urrea Vega
Reyisor Fiscal

Tarjeta Rrgfesional 110141-T
Designado por Ernst\d& Young Audit S.A.S. TR - 530
(Véase mi informg del 12 de mayo de 2017)




Caracol Televisiéon S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Al 31 de marzo de 2017 .
(Todos los valores estan expresados en miles de pesos colombianos, excepto las tasas de cambio y
valores por accion)

Nota 1. Naturaleza y Objeto Social

Caracol Television S.A. (en adelante “la Compaiiia”) fue establecida de acuerdo con las leyes
colombianas, el 28 de agosto de 1969, mediante la escritura publica No. 4656 y tiene como objeto social
la explotacion de los negocios de radiodifusion, television, cinematografia, fotografia y demas medios de
difusion y publicidad, como periédicos, revistas, vallas, etc., en todos sus aspectos, con miras al fomento
cultural, técnico mercantil e industrial de dichas actividades. Su domicilio principal se encuentra en la
ciudad de Bogotéa en la calle 103 # 69b - 43. El término de duracion de Ia Compariia expira el 31 de
diciembre de 2050.

La Compaiiia hace parte del Grupo Empresarial Valorem, inscrito bajo numero 01688430 ante la Camara
de Comercio de Bogota, D.C., el 12 de diciembre de 2012

El 22 de diciembre de 1998 se suscribid un contrato de concesién con la Comision Nacional de
Television (ahora Autoridad Nacional de Television), por medio del cual se obtuvo la licencia para la
operacion y explotacion del canal de Operacion Privada N2 con una duracion inicial de 10 afios. EI 9 de

enero de 2009 fue suscrita la prérroga del mismo por un periodo de diez afios contados a partir del 11 de
enero de 2009.

Nota 2. Principales Politicas Contables
2.1 Bases de Presentacién de los Estados Financieros Condensados Separados Intermedios

La Compafiia prepara sus Estados Financieros Condensados Separados Intermedios de acuerdo con las
normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la
Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el decreto (inico reglamentario 2420 de 2015 modificado por el
decreto 2496 de 2015 y decreto 2131 de 2016.

La Compafia ha optado por aplicar de forma anticipada el marco técnico normativo contenido en el
anexo 1.1. del decreto 2496 de 2015; las normas de contabilidad y de informacion financiera,
corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), enmiendas a éstas,
traducidas de manera oficial y autorizadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2014, excepto por la NIIF 15: Ingresos de

actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, la cual se aplicara a partir del 1 de enero
de 2018.

Estos Estados Financieros Condensados Separados Intermedios fueron preparados de acuerdo con la
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia y por lo tanto, no incluyen toda la informacién y las
revelaciones requeridas en los Estados Financieros anuales, por lo que deben leerse conjuntamente con
los Estados Financieros anuales de la Compairiia al 31 de diciembre de 2016.



Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

2.1 Bases de Presentacién de los Estados Financieros Condensados Separados Intermedios
(continuacion)

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los Estados Financieros Condensados
Separados Intermedios son consistentes con las adoptadas en la preparacion de los estados financieros
anuales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016. La Compafiia no ha adoptado de forma
anticipada ninguna norma, interpretacién o modificacion gue haya sido emitida pero que aun no entre en
vigor.

Algunas cifras del 2016 en los estados financieros han sido reclasificadas respecto de las cifras
publicadas en el informe trimestral de ese afio, para efectos comparativo con las cifras de 2017

2.2 Estacionalidad

La administracién ha concluido que los resultados de las operaciones de la compafiia no son altamente
estacionales seguln lo considerado en la NIC 34. Lo anterior ya que durante todo el afio la Compaiiia
recibe ingresos por pauta publicitaria.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de estos Estados Financieros Condensados
Separados Intermedios son uniformes con aquellas utilizadas en la preparacion de los estados
financieros anuales de la Compafiia correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016.

Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 comprende lo
siguiente:

31demarzode 31 de diciembre

2017 de 2016
{No auditado) (Auditado)
Bancos $ 7,912,912 $ 6,531,961
Fondos 739,564 259,741
Derechos Fiduciarios 568,095 1,733,497
Cuentas de ahorro 308,737 4,827,647
Caja 170,258 810,980

Total efectivo y equivalentes al efectivo $ 9,699,566 $ 14,163,826




Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados

Intermedios

Nota 5. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

comprenden lo siguiente:

31 de marzo de
2017
(No auditado)

31 de diciembre
de 2016
(Auditado)

Clientes

Activos por impuestos corrientes
Cuentas por cobrar a trabajadores
Deudas de dificil cobro

Deudores varios

Provisiones

$ 157,890,363

$ 143,944,755

Total deudores comerciales

Total cuentas por cobrar a corto plazo

Total cuentas por cobrar a largo plazo

13,529,873 11,382,217
5,623,627 5,130,605
2,920,434 2,935,746

366,698 217,152
(2,968,145) (2,916,047)

$ 177,362,850 S 160,694 428
171,581,646 155,568,030
5,781,204 5,126,398
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Caracol Televisidn S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 6. Saldos y Operaciones con Partes Relacionadas (continuacioén)

Remuneracion del Personal Clave de la Gerencia

La alta direccion incluye a los asesores (tanto los que ostentan un cargo ejecutivo como los que no), a

los miembros del Comité Ejecutivo y Secretaria General. La retribucion pagada o a pagar a los miembros

de la alta direccién en concepto de servicios laborales prestados se muestra en la tabla siguiente:

31demarzode 31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)
Remuneracion al personal clave de la gerencia, beneficios a
los empleados a corto plazo $ 12,979,883 $ 37,900,413

Nota 7. Inventarios

Los inventarios al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 comprenden lo siguiente:

31 de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)
Producciones terminadas $ 107,182,018 $ 96,478,479
Producciones adquiridas 17,484,067 10,158,705
Inventario en transito 2,576,395 13,165
Materiales y repuestos 2,062,222 2,282 544

Total inventarios

Inventarios corrientes
Inventarios a largo plazo

Nota 8. Otros Activos Corrientes

$ 129,304,702

$ 108,932,893

$ 109,449,881

$ 89,307,275

$ 19,854,821

$ 19625618

Los otros activos corrientes al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 comprenden lo siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)

Gastos pagados por anticipado $ 9,498,340 § 7,296,682
Cuentas en participacion 3,651,323 1,956,674
Instrumento financiero - 131,065
Total otros activos corrientes $ 13,149,663 $ 9,384,421
Otros activos a largo plazo

Beneficio empleados $ 764,074 $ 596,798

Bienes de arte y cultura 99,397 99,397
Total otros activos corrientes a largo plazo $ 863,471 $ 696,195
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Caracol Televisiéon S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 9. Inversiones en subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Compaiiia tenia las siguientes inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas reconocidas por el método de participacién patrimonial:

31 de marzo de

Método de Porcentaje de 2017 31 de diciembre

Entidad Pais Evaluacién Participacion _ (No auditado) de 2016
Subsidiarias:
Caracol TV América Corp. Estados Unidos Método de participacion 100.00% $ 91,319,672 $ 89,573,288
Radial Bogota S.A. Colombia Método de participacion 94.82% 33,122,019 33,111,994
Famosa SAS Colombia Método de participacion 100.00% 2,435,635 2,442 353
Stock Models S.A. Colombia Método de participacién 100.00% 167,122 275,511
Asociadas:
Cine Colombia S.A. Colombia Método de participacién 46.49% 207,462,097 204,186,699
Equipamientos Urbanos de Colombia Colombia Método de participacion 25.00% 28,349,258 28,427,833
Negocios Conjuntos:
Medios y Servicios Integrados Ltda. Colombia Método de participacion 50.00% 619,916 533,759
Total inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos $ 363,475,719 $ 358551 437

13
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 11. Derechos de Transmisién y Programacion

Los derechos de transmision y programacion al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016,
comprenden lo siguiente:

31 de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016
{No auditado) (Auditado)
Derechos de transmisién de peliculas $ 35,666,233 $ 33,893,249
Derechos de transmision entretenimiento 1,554 18,655
Total derechos de transmision y programacion $ 35667,787 $ 33,911,904

Nota 12. Activos Intangibles, Neto

Los activos intangibles al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo siguiente:

31 de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) {Auditado)
Licencia de concesion $ 8,343,602 3% 9,535,546
Licencias de Software 3,331,742 4,812,429
Marcas 1,490,141 1,684,507
Frecuencias 1,391,486 1,528,063
Total activos intangibles, neto $ 14,556,971 3 17,560,545

Nota 13. Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo
siguiente:

31demarzode 31 de diciembre

Tasa de 2017 de 2016
Interés {No auditado) (Auditado)
Banco de Bogota IBR+355 § 100,000,000 $ 100,000,000
Bancolombia DTF +24S.V. 41,666,666 41,666,666
Banco Colpatria 9.38% T.V. 39,428,337 41,077,481
Otras obligaciones a particulares DTF + 4 27,460,516 27,972,180
Sobregiro bancario 5,857,817 -
Banco de Occidente 9.70% E.A. 1,002,610 1,074,267
$ 215,415,946 $ 211,790,594
Deuda corto plazo $ 214,770,589 $ 111,054,813
Deuda largo plazo $ 645,357 $ 100,735,781
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados

Intermedios

Nota 14. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre

de 2016, comprenden lo siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2015
{No auditado) (Auditado)
Costos y gastos por pagar $ 61,226,910 $ 58,501,022
Acreedores varios 13,275,855 547,060
Proveedores del exterior 5,473,601 5,467,895
Regalias por pagar 4,547,882 3,681,147
Proveedores nacionales 3,668,746 7,091,230
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas porpagar $ 88,192,994 $ 75,288,354

Nota 15. Beneficios a Empleados

Los beneficios a empleados al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden lo

siguiente:

31 de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016

(No auditado) (Auditado)
Vacaciones consolidadas $ 4,117,349 $ 3,852,662
Prestaciones extralegales 2,493,455 1,620,130
Retenciones y aportes de némina 2,492,217 2,985,583
Cesantias consolidadas 1,020,773 3,720,972
Prima de servicios 1,011,412 -
Intereses sobre cesantias 30,452 434 265
Total beneficios empleados $ 11,165,658 $ 12613,612

Nota 16. Impuestos por Pagar

Los impuestos por pagar al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, comprenden |o siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)
Impuesto sobre las ventas por pagar $ 6,582,670 3% 4,140,812
Retenciéon en la fuente - renta 3,681,157 4,426,959
Otros impuestos 1,913,957 85,514
Retencion en la fuente - IVA 1,445,197 1,736,856
Industria y Comercio por pagar 316,742 676,167
Retencion en la fuente - ICA 194,367 367,847
Autorretencion CREE - 444 305
Total impuestos por pagar $ 14,034,090 $ 11,878,460
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Caracol Televisiéon S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 17. Provisiones para otros Pasivos y Gastos

Las provisiones para otros pasivos y gastos al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
comprenden lo siguiente:

31de marzode 31 de diciembre

2017 de 2016
(No auditado) (Auditado)
Comisiones agencias $ 7,320,945 3 27,806,967
Para contingencias 4,191,364 4191,364
Total provisiones para otros pasivos y gastos $ 11,512,309 $ 31,998,331

Nota 18. Ingresos por Actividades Ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias al 31 de marzo 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
{No auditado)

Pauta publicitaria TV $ 124,431,308 $ 118,225,895
Ventas internacionales 16,552,772 12,231,935
Pauta publicitaria Radio 5,657,315 4,251,565
Servicios de television y otros negocios 5,353,422 3,090,014
Pauta publicitaria otros medios 3,951,210 3,408,731
Cuentas en participacion y aportes a coproducciones 3,632,515 1,502,723
Otros ingresos operacionales 1,291,134 1,281,798
Devoluciones (218,802) (252,657)
Descuentos {1,195,203) (1,636,935)
Total ingresos por actividades ordinarias $ 159,455,671 $ 142,103,069

Nota 19. Costo de Ventas
El costo de ventas al 31 de marzo de 2017 y 2016 comprende lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 20167
(No auditado)

Actividad de radio y television $ 86,259,314 3 96,246,593
Costos por depreciacion 6,142,179 6,064,466
Cuentas en participacién 3,747,777 986,392
Costo red de transmision (CCNP) 3,428,525 3,139,811
Frecuencias - ANTV 930,873 785,486
Total costo de ventas $ 100,508,668 $ 107,222,748
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados

Intermedios

Nota 20. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Gastos por beneficios a empleados

Contribuciones y afiliaciones
Amortizaciones

Honorarios

Depreciaciones

Servicios

Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Gastos de viaje

Impuestos

Arrendamientos

Adecuacién e instalacién
Provisién deudores

Gastos legales

Diversos

Total gastos de administracion

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de

2017 2016
(No auditado)

$ 5,134,800 $ 4,785,878
2,623,998 2,381,895
2,037,878 1,842,087
1,329,787 4,284,349
943,430 658,762
853,660 808,316
483,487 954,309
223,804 312,190
206,556 252,866
165,782 96,089
127,039 243,149
112,857 94,397
52,098 48,882
16,654 33,463
423,900 310,620
$ 14735730 $ 17,107,252
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 21. Gastos de Ventas
Los gastos de ventas al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
(No auditado)

Gastos por beneficios a empleados 6,171,591 5,864,685
Comisiones 3,193,992 9,512,013
Servicios de publicidad 1,890,991 1,179,410
Servicios 1,186,920 1,016,468
Arrendamientos 1,139,508 1,112,425
Participacion en ventas 904,131 325,825
Impuestos 810,753 694,110
Honorarios 472,031 589,431
Gastos de viaje 252,567 293,795
Amortizaciones 234,148 134,752
Mantenimiento y reparaciones 198,811 75,079
Contribuciones y afiliaciones 54,369 48,916
Seguros 49,563 41,385
Adecuacion e instalacion 21,467 28,393
Depreciaciones 5,211 5,984
Gastos legales 388 23,838
Provisién deudores - 265,870
Diversos 306,659 416,678
Total gastos de ventas $ 16,893,100 $ 21,629,057

Nota 22. Otros Ingresos
Los otros ingresos al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de

2017 2016
(No auditado)
Ingresos por método de participacion $ 7,290,827 % 6,349,032
Propiedad de Inversion — valor razonable 3,499,641 -
Recuperaciones 476,740 7,837,312
Indemnizaciones 162,924 126,392
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 90,789 31,000
Otros ingresos 40,914 195
Aprovechamientos 6,860 212,118
Arrendamientos 3,786 3,546
Total otros ingresos $ 11,572,481 $ 14,559,595
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 23. Otros Gastos
Los otros gastos al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
(No auditado)

Donaciones 3,041,000 3,535,000
Impuesto patrimonio 1,913,957 4,797,509
Pérdidas método de participacion 193,682 208,595
Otros impuestos asumidos 193,011 243,875
Multas sanciones vy litigios 139,908 152,686
Peérdida en venta y retiro de bienes 121,461 34,683
Gastos extraordinarios 119,464 1,154
Diversos 96 71
Total otros gastos $ 5,722,579 § 8,973,573

Nota 24. Ingresos Financieros
Los ingresos financieros al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
(No auditado)

Diferencia en cambio $ 1,603,137 % 1,764,202
Financieros, otros 234,186 -
Intereses 186,083 489,902
Descuentos comerciales condicionados 243 174
Total ingresos financieros $ 2,023649 3 2,254 278
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 25. Gastos Financieros
Los gastos financieros al 31 de marzo de 2017 y 2016, comprenden lo siguiente:

Por el periodo de
tres meses terminados al
31 de marzo de
2017 2016
(No auditado)

Intereses $ 5,386,172 % 3,945,168
Financieros, derivados 1,668,319 -
Diferencia en cambio 866,677 1,492 263
Otros gastos financieros 692,752 973,576
Comisiones 61,285 72,262
Gastos bancarios 3,062 3,021
Total gastos financieros $ 8,678,267 % 6,486,290

Nota 26. Patrimonio
i) Capital

El capital autorizado esta conformado por 1.000.000.000 de acciones comunes, con valor nominal de
$14 pesos en 2017 y 2016, cada una, de las cuales estan suscritas y pagadas 876,527,935.

i) Superavit de Capital

El superavit de capital esta conformado por prima en colocacién de acciones y el superavit de capital
método de participacion, el cual incluye los cambios en el patrimonio de las subsidiarias y la
diferencia en cambio generada por inversiones en subsidiarias del exterior en cumplimiento del
Decreto 4918 del 26 de diciembre de 2007.

iii) Reserva Legal

La Compariia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales,
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva
no es distribuible antes de la liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para absorber o
reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas las
apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

iv) Reservas Ocasionales

Las reservas ocasionales se apropian directamente de las ganancias acumuladas y pueden
considerarse como reservas de libre disponibilidad por parte de la Asamblea General de
Accionistas,
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 26. Patrimonio (continuacién)
v) Distribucidn de Utilidades

Al 31 de marzo de 2017, mediante Acta No. 66 de la Asamblea General de Accionistas se decreté el
reparto de utilidades por $65,739,595 a razon de $75,00 por accion (en pesos), que fueron pagados
en abril de 2017. Las utilidades distribuidas corresponden a $66,909,071 del resultado de 2016, de
los cuales se apropiaron reservas por valor de $1,169,476.

Al 31 de marzo de 2016, mediante Acta No. 65 de la Asamblea General de Accionistas se decreto el
reparto de utilidades por $59,603,900 a razén de $68,00 por accion (en pesos), que fueron pagados
en abril de 2016. Las utilidades distribuidas corresponden a $55,143,928 del resultado de 2015 y
$4,459,972 de reservas acumuladas.

Nota 27. Medicién a Valor Razonable

Los valores razonables de activos y pasivos financieros se presentan por el monto al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes interesadas, en circunstancias que no
sean una venta forzada o una liquidacion.

La Administracion ha determinado que el valor razonable del efectivo y los equivalentes del efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproximan a su valor en libros, en gran parte, debido a los
vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

Los valores razonables han sido determinados para fines de medicion y/o de revelacion con base en los
siguientes métodos:

(a) Elvalor razonable de las inversiones se determina con referencia a cotizaciones de las acciones
observables en los mercados de valores si son entidades publicas, o con referencia al valor presente

de los flujos futuros que han sido descontados utilizando una tasa de interés de mercado en la fecha
de reporte.

(b) El valor razonable de las obligaciones financieras para efectos de revelacion se calcula con base en
el valor presente de los flujos futuros de efectivo incluyendo capital e intereses descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de reporte.

(c) La Compaiiia utiliza el modelo de revaluacién para medir terrenos y edificios. Los valores
razonables de estos activos se determinaron con base en los precios de mercados activos,
ajustados por la diferencia en la naturaleza, localizacion o condicion del activo especifico. La
Compafiia contraté a peritos independientes acreditados para determinar estos valores razonables.
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Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados

Intermedios

Nota 27. Medicion a Valor Razonable

A continuacion, se presentan los valores razonables de activos y pasivos financieros informados en los
presentes estados financieros al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016

Activos financieros

Efectivo y equivalentes a efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (neto)
Activos por impuestos

Otros activos financieros, inversiones

Pasivos financieros
Obligaciones Financieras
Obligaciones a particulares
Proveedores y cuentas por pagar
Pasivos por impuestos

Otros pasivos

Activos financieros

Efectivo y equivalentes a efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (neto)
Activos por impuestos

Otros activos

Pasivos financieros
Obligaciones financieras
Obligaciones a particulares
Proveedores y cuentas por pagar
Pasivos por impuestos

Otros pasivos

Jerarquia del Valor Razonable

Las tablas a continuacion analizan los activos y pasivos que se miden a valor razonable para efectos de

Al 31 de marzo de 2017
(No auditado)
Valor Razonable

Valor en Libros

$ 9,699,566 $ 9,699,566
177,362,850 178,126,924
13,529,873 13,529,873
13,249,060 13,249,060

$ 213,841,349 $§ 214,605,423
$ 187,955430 $ 200,008,924
27,460,516 28,865,685
88,192,994 88,192,994
14,034,090 14,034,090
5,937,551 5,937,551

$ 323,580,581 $ 337,039,244

Al 31 de diciembre de 2016
Valor Razonable

Valor en Libros

$ 14,163,826 $ 14,163,826
162,634,938 163,131,938
11,382,217 11,382,217
9,483,616 9,483,616

$ 197664597 $ 198,161,597

$ 183818414 $ 215771,180
27,972,180 29,150,892
95,872,426 95,872,426
11,878,460 11,878,460

123,495 123,495

$ 319,664,975 $ 352,796,453

registro o presentacion con base en los métodos para su valoracion. Los diferentes niveles de valor

razonable se definen como siguen:

Nivel 1 - Se basan en precios cotizados (sin ajustes) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafiia tiene la capacidad de acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2 - Se basan en datos, distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Se basan en datos que no son observables para el activo o pasivo.



Caracol Television S.A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios

Nota 27. Medicion a Valor Razonable (continuacién)

La Compaiiia determina si han ocurrido transferencias entre los niveles en la jerarquia al reevaluar la
categorizacion (con base en los datos de mas bajo nivel que sean relevantes para la medicién del valor
razonable como un todo) al final de cada periodo de reporte.

La siguiente tabla muestra la jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos de la Compafifa al 31
de marzo de 2017:

Medicion del valor
razonable
utilizando datos
significativos

observables
Descripcién {Nivel 2)

Activos medidos a valor razonable

Propiedades, planta y equipo revaluada 304,398,225
Propiedades de Inversion 9,820,188
Pasivos medidos a valor razonable

Instrumentos financieros derivados 1,637,254
Pasivos para los cuales se revela el valor razonable

Obligaciones financieras 200,008,924
Obligaciones a particulares 28,865,685

La siguiente tabla muestra Ia jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos de la Compairiia al 31
de diciembre de 2016:

Medicion del valor
razonable
utilizando datos
significativos

observables
Descripcion (Nivel 2)

Activos medidos a valor razonable

Propiedades, planta y equipo revaluada 307,249,562
Instrumentos financieros derivados 131,065
Pasivos para los cuales se revela el valor razonable

Obligaciones financieras 215,771,180
Obligaciones a particulares 29,150,892

Nota 28. Eventos Subsecuentes

No se han presentado operaciones o hechos que ameriten una revelacién a nivel cuantitativo o
cualitativo después del 31 de marzo de 2017.
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